iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S. YONETiM KURULUNDAN
OLAGANUSTU GENEL KURUL VE A GRUBU iIMTIYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL
KURUL TOPLANTILARINA DAVET

Sirketimizin Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi, asagida yazili giindem maddelerini gériismek {izere,
21 Aralik 2011 Carsamba giinii saat: 10:30°da, A Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurul toplantis
ise asagida yazili giindem maddelerini goriigmek tizere 21 Aralik 2011 Carsamba giinii saat: 11:00°da,
Biiyiikdere Caddesi Is Kuleleri Kule 1 34330 Levent/ ISTANBUL adresinde yapilacaktir. (*)

Genel Kurul toplantilarina katilacak ortaklarimizin ;

- Kimlik belgeleri ile Yatirime1 Genel Kurul Blokaj Formlarini

- Tiizel kisi ortaklarin temsille gorevlendirdikleri kisiye ait yetki belgeleri ile Yatirimc1 Genel Kurul
Blokaj Formlarini,

vekil vasitasiyla katilacak ortaklarimzin ise yukarida sayilan belgelere ek olarak noterden

diizenlettirecekleri asagida 6rnegi bulunan vekaletnameyi,

toplantilarin giiniinden en az bir hafta 6nce 14 Aralik 2011 giinii mesai saati sonuna kadar, Sirket
Merkezi’ne ibraz ederek Giris Kart1 almalar1 gerekmektedir.

Yatirime1 Genel Kurul Blokaj Formu ibraz ederek Giris Kart1 alan hissedarlarimizin Sirketimiz Genel
Kuruluna katilimi i¢cin Genel Kurul tarihinde bu blokajin devam ediyor olmasi hukuken zorunluluk
oldugundan, Yatirimeir Genel Kurul Blokaj Formunun Genel Kurul toplant1 dncesinde Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan almman Genel Kurul Blokaj Raporuna paralel olmasi1 gerekmektedir. Bu itibarla Genel
Kurula katilim i¢in Genel Kurul toplantist 6ncesinde Merkezi Kayit Kurulusu’ndan alinan Genel Kurul
Blokaj Raporu esastir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Gegici 6. maddesinin uygulama esaslarin1 igeren Merkezi Kayit
Kurulusu’nun 30.01.2008 tarih 294 sayili genel mektubu geregince ortaklarimiz hisse senetlerini
kaydilestirmedikleri  siirece  bedelli, bedelsiz sermaye arttirnmlarindan ve temettiilerden
yararlanamayacaklar, genel kurul toplantilarma katilamayacaklardir. Bu sebeple Genel Kurul
Toplantilarina katilmay1 arzu eden tiim ortaklarimiza hisse senetlerini kaydilestirmelerini 6nemle
hatirlatiriz.

Sayin ortaklarimizin yukarida belirtilen giin ve saatte toplantilara katilmalari rica olunur.

(*) Sermaye Piyasasi Kanunumun 11.maddesi geregince, Genel Kurul Toplantisi'na davet igin
ortaklarimiza ayrica taahhiitlii mektup génderilmeyecektir.

Sirket Merkezi : Biilyiikdere Cad. is Kuleleri Kule II Kat:8 34330 Levent /ISTANBUL

is Yatirnm Ortakhg A.S. Olaganiistii Genel Kurul Toplanti Giindemi

1- Acilis, Bagkanlik Divaninin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin imzalanmasi i¢in Divan’a
yetki verilmesi,

2- Sirket ana sézlesmesinin 3., 9., 10., 12., 13., 14., 15., 31. ve 33. maddelerinin degistirilmesi,

3- 2011 yil1 iginde bosalan Yo6netim Kurulu Uyeligine yapilan atamanin onaylanmast,

4- 2011 yili iginde bosalan Denetim Kurulu Uyeligine yapilan atamanin onaylanmasi,

5- Dilek ve 6neriler

is Yatirnm Ortaklig1 A.S. A Grubu imtiyazh Pay Sahipleri Genel Kurul Toplanti Giindemi

1- Acilis, Bagkanlik Divaninin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin imzalanmasi i¢in Divan’a
yetki verilmesi,

2- Sirket ana sézlesmesinin 3., 9., 10., 12., 13., 14., 15., 31. ve 33. maddelerinin degistirilmesi,

3- Dilek ve oOneriler




ANA SOZLESME TADIL TASARISI

ESKI SEKIL

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI
Madde 3- Sirketin merkezi ISTANBUL dadur.

Adresi Biiyiikdere Caddesi No:100-102 Maya Akar Center Kat 7 80280 Esentepe Istanbul’dur. Adres
degisikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve
ayrica Sanayi ve Ticaret Bakanligina bildirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat sirkete
yapilmig sayilir. Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrilmis olmasina ragmen, yeni adresini siiresi i¢inde
tescil ettirmemis sirket icin bu durum fesih sebebi sayilir.

Sirket, yonetim kurulunun karar1 ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi'na bilgi vermek sartiyla gerek
Ankara’da gerekse baska mahalde sube ve/veya temsilcilikler acabilir. Sube ve temsilcilik agildig
takdirde, durum 10 giin iginde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir.

YENI SEKIL

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI
Madde 3- Sirketin merkezi ISTANBUL dadur.

Adresi Biiyiikdere Caddesi Is Kuleleri Kule 2 Kat: 8 4.Levent Besiktas Istanbul’dur. Adres
degisikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve
ayrica T.C. Glumriik ve Ticaret Bakanligi’na bildirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat
sirkete yapilmis sayilir. Tescil ve ilan edilmis adresinden ayrilmis olmasina ragmen, yeni adresini siiresi
iginde tescil ettirmemis sirket i¢in bu durum fesih sebebi sayilir.

Sirket, yonetim kurulunun karari ile T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’na bilgi vermek sartiyla gerek
Ankara’da gerekse baska mahalde sube ve/veya temsilcilikler acabilir. Sube ve temsilcilik agildig
takdirde, durum 10 giin iginde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir.

ESKIi SEKIL

BORCLANMA SINIRI VE MENKUL KIYMET fHRACI

Madde 9- Sirket, kisa siireli fon ihtiyaglarin1 karsilayabilmek igin, kredi kuruluslarindan ¢ikarilmis
sermayesi ile yedek akgeleri toplaminin % 20'sine kadar kredi alabilir veya ayni sinirlar iginde
kalmak ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak suretiyle 360 giin ve daha kisa vadeli borglanma
senedi ihrag edebilir.

Sirket, kurucu intifa senedi, oydan yoksun hisse senedi, yonetim kurulu tiyelerinin se¢ciminde oyda
imtiyaz tasiyan hisse senedi disinda imtiyaz tasiyan hisse senedi ve 360 giinden daha uzun vadeli
borglanma senedi ihrag edemez.

YENI SEKIL

BORCLANMA SINIRI VE MENKUL KIYMET fHRACI

Madde 9- Sirket, kisa siireli nakit ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla kamuya agikladigi onceki yila ait
son haftalik raporunda yer alan net aktif degerinin % 20'sine kadar kredi kullanabilir veya ayni siirlar
icinde kalmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uymak suretiyle 360 giin ve daha kisa vadeli
borglanma senedi ihrag¢ edebilir.



ESKIi SEKIL

PORTFOYDEKI VARLIKLARIN TEMINAT OLARAK GOSTERILMESi VE ODUNC
MENKUL KIYMET VERILMESI

Madde 10- Sirket, portfoyiindeki varliklari esas itibariyle rehin veremez ve teminat olarak
gosteremez. Ancak kredi temini i¢in portfoyiin % 5'ini teminat olarak gosterebilir ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde 6diing menkul kiymet verebilir.

YENI SEKIL

PORTFOYDEKI VARLIKLARIN TEMINAT OLARAK GOSTERILMESI

Madde 10- Sirket, portfoyiindeki varliklari esas itibariyle rehin veremez ve teminat olarak
gosteremez. Ancak Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili hiikiimleri cercevesinde kredi temini icin
portfoyiin %10 unu teminat olarak gosterebilir.

ESKIi SEKIL

SIRKET PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE RiSKIN

DAGITILMASI ESASLARI

Madde 12- Sirket, kurulus islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve bu esas sozlesmede belirtilen
kosullara uymak suretiyle en fazla ti¢ ay i¢inde karma bir portfoy olusturur. Portfoyiin terkibi
hakkinda, izleyen bir hafta icerisinde SPK'na ve ortaklara bilgi verir.

Yatirim yapilacak kiymetlerin seciminde riskin dagitilmasi esaslar1 ¢ergevesinde asagidaki ilkeler
gbzoniinde bulundurulur.

a) Sirketin yatinm yapacagi  kiymetlerin seciminde likiditesi yiiksek, riski diisiik olanlar tercih
edilir ve Sermaye Piyasasi1 Kanununun 36. maddesinde ve ilgili teblig ve diizenlemelerde
belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Ancak portfoy degerinin yilizde onundan fazlast bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz .
Ayrica Sirket, hi¢bir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin yiizde dokuzundan fazlasina sahip
olamaz.

¢) Sirket portfoyline alimlar ve portfoyden satimlar rayi¢ bedel ile yapilir. Rayi¢ bedel, borsada
islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, digerleri icin iglem giiniinde Sirket acisindan olusan alimda en
diisiik, satimda en yiiksek fiyattir. Varlik satimlarinda satis bedeli tam olarak nakden alinir.

d) Borsada veya borsa dis1 teskilatlanmis piyasalarda islem goren kiymetlerin portfoye alimlari ve
satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur.

e) Portfoy degerinin en az % 25'1 devamli olarak Ozellestirme kapsamina alinan kamu iktisadi
tesebbiisleri dahil Tiirkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

f) Sirketin  gilinliilk ihtiyaglarinin  karsilanmasi  amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket
bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikas1 satin alamaz.

g) Sirket, risk sermayesi yatirim ortakliklariin hisse senetleri hari¢ Tiirk ve yabanct  yatirim
ortakliklarmin hisse senetleri ile yatinm fonlarmin katilma belgelerine yatirim yapamaz.

h) Sirket portfoyiine, bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan ikincil piyasada
islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Yabanci sermaye piyasasi
araglarinin satin alindig1 veya ihrag edildigi iilkelerde derecelendirme mekanizmasinin bulunmamasi
durumunda, derecelendirme sart1 aranmaz.



1) Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin % 25'ini Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda
32 Sayili Karar gergevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

j) Sirket, ancak T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi1 yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis
yabanci kiymetlere yatirim yapabilir.

k) Sirket portfoyiinde bulunan yabanci kiymetler satin alindigi borsada veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

1) Sirket cikarilmigs sermaye ve yedek akceleri toplaminin % 10'undan fazlasini altin ve diger
kiymetli madenlere yatiramaz. Portféye alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin uluslararasi
standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararas1 borsalarda islem gérmesi zorunludur.

m) Sirket, portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araclari iizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerini dahil edebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri
nedeniyle Sirket’in maruz kaldig1 acik pozisyon tutar1 net aktif degerini agamaz. Portfoye alinan vadeli
islem s6zlesmelerinin Sirket’in yatirim stratejisine ve karsilastirma ol¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

YENI SEKIL

SIRKET PORTFOYUNUN YONETIMINE iLISKIN ESASLAR

Madde 12- Sirket portfoyiiniin yonetiminde riskin dagitilmasi esaslar1 ¢er¢evesinde asagidaki
sinirlamalar gézoniinde bulundurulur. Sermaye Piyasas1 Kanununun 36. maddesinde ve ylrirliikte
olan ilgili teblig ve diizenlemelerde belirlenmis olan ydnetim ilke ve sinirlamalarina uyulur.

a) Sirket, portfoy degerinin % 10’undan fazlasini bir ortakligin menkul kiymetlerine yatiramaz.
b) Sirket hicbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin % 9’undan fazlasina sahip olamaz.

c) Sirket portfoyline borsada islem goren varliklarin alinmasi esastir. Su kadar ki, borsada islem
gérmeyen borglanma araglarina Sirket portfoy degerinin en fazla %10°u oraninda yatirim yapilabilir.
Borsada islem gormeyen 6zel sektor bor¢lanma araglarina yatirim yapan Sirketin yatirim asamasinda,
portfoylinde bulunan o6zel sektdr borg¢lanma araglarinin gerektiginde nakde doniistiiriilebilmesini
teminen ihracc¢i veya bir araci kurulugla konuya iliskin bir s6zlesme imzalamas1 gerekmektedir.

¢) Sirket,

1- Portfdy yonetimi veya yatirim danigmanligl hizmeti aldig1 kuruluslarin ve bu kuruluslarla dogrudan
veya dolayli olarak ortaklik iligkisi bulunan araci kuruluslarin,

2- Yonetim kurulunun se¢iminde imtiyaz sahibi olan araci kuruluslarin,

3- Yonetim kurulunun se¢iminde imtiyaz sahibinin araci kurulus olmamasi durumunda; imtiyaz
sahibinin, sermayesinin %10 undan fazlasina sahip bulundugu arac1 kuruluslarin,

4- Yonetim kurulu se¢iminde imtiyaz bulunmamasi durumunda, Sirketin sermayesinin %10’undan
fazlasina sahip ortaklarin ayri ayr ya da birlikte sermayesinin %10 undan fazlasina sahip olduklar
araci kuruluslarin,

halka arzina aracilik ettigi sermaye piyasasi araglarina ihra¢ miktarinin azami %10’u ve Sirket
portfoyliniin azami %5°1 oraninda yatirim yapabilir.

d) T.C. Merkez Bankasi A.S. tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarlig1 tarafindan yapilan halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla Sirket portfdyiine menkul
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kiymet alinabilir. Bu menkul kiymetler bu maddenin (a) bendinde yer alan simirlama kapsaminda
degerlendirilmez.

e) Sirkette imtiyazli paylara sahip olan ortaklarin ve Sirketin sermayesinin %10’undan fazlasina sahip
ortaklarin, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin ayr1 ayri
ya da birlikte dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin %20’sinden fazlasina sahip olduklar
ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin toplami, Sirket portfoyiiniin %20’sini agamaz.

f) Sirket portfdy degerinin en fazla %30°u bir toplulugun para ve sermaye piyasasi araclarna
yatirilabilir. Topluluk, hukuksal yonden birbirinden bagimsiz olmakla birlikte sermaye, yonetim ve
denetim acisindan birbirleriyle iliskili, faaliyet konulari yoniinden ayni sektére bagli olsun veya
olmasin, organizasyon ve finansman konularinin bir ana ortaklik catist altinda tek merkezden koordine
edildigi ana ve bagl ortakliklar biitiiniinii ifade eder.

g) Portfoy degerinin en fazla %20'si Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilebilir.

g) Portfoy degerinin en fazla %20’si Kurul kaydinda bulunan menkul kiymet yatirim fonu, yabanci
yatirim fonu, borsa yatirim fonu, serbest yatirim fonu, koruma amacl yatirim fonu ve garantili yatirim
fonu katilma paylarina yatirilmak suretiyle degerlendirilir. Ancak tek bir yatirim fonuna yapilan yatirim
tutar1, Sirket portfoyliniin %4'inii ge¢emez. Katilma paylar1 Sirket portfoyline dahil edilen yatirim
fonlarina giris, ¢ikis veya erken ¢ikis komisyonu 6denemez.

h) Sirket, diger menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylarina yatirim yapamaz.

1) Sirket, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cer¢evesinde yapilacak bir
sOzlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki varliklarin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
menkul kiymetlerini 6diing verebilir. Odiing verme islemi en fazla 90 isgiinii siireyle yapilir. Sirket
portfdylinden ddiing verme islemi, ddiing verilen menkul kiymetlerin en az %100’0 karsiliginda nakit
veya devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden olusabilecek teminatin Sirket adina saklayicida bloke edilmesi
sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen menkul kiymetlerin piyasa degerinin %80 inin
altina diismesi halinde teminatin tamamlanmasi istenir.  Sirketin taraf oldugu odiing verme
sozlesmelerine, ortaklik lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hiikmiin
konulmas1 mecburidir.

Sirket Istanbul Altin Borsas1 Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda portfoyiindeki kiymetli madenlerin
piyasa degerinin en fazla %25' tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Kiymetli maden 6diing
islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir.

i) Sirket portfoyiine, T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci kiymetlerden borsa veya borsa disinda ikincil piyasada islem gorenler ve
derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan iilkelerde
ihra¢ edilmis sermaye piyasasit araglar1 portfoye almamaz. Sirket portfdyiinde bulunan yabanci
kiymetler satin alindig1 borsada, kote oldugu diger borsalarda veya borsa diginda satilabilir.

j) Sirket portfoyiine, Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma
Taahhiidii ile Alim Satimi1 Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen
kiymetlerin konu edildigi borsada veya borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerini dahil
edebilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen
nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmeleri gercevesinde karst
taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’da Sirket adma ag¢ilmis olan bir hesapta
saklanmas1 gerekmektedir. Borsa disinda taraf olunan ters repo islemlerine Sirket portfoyiiniin en fazla
%10’una kadar yatirim yapilabilir.



Sirket, Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim
Satimi Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (¢) ve (e) bentlerinde belirtilen kiymetlerin konu edildigi
borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek
menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar taraf olabilir.

Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz oram1 Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul
Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi Hakkinda Tebliginin 6 nct maddesi
cercevesinde belirlenir. Su kadar ki; faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem gdren benzer vade
yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlar1 dikkate alinmak iizere, Sirket yonetim kurulunun
sorumlulugundadir. Bu itibarla borsa disinda repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi durumunda
en gec sozlesme tarihini takip eden isgiinii i¢inde Sirketin resmi internet sitesinde ve KAP’ta
sozlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi hakkinda kamuya bilgi
verilmesi gerekmektedir. S6z konusu sozlesmelere iliskin bilgi ve belgeler ayrica Sirket merkezinde
sOzlesme tarihini miiteakip 5 yil siireyle muhafaza edilir.

k) Borsada islem goren dis bor¢lanma araclarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Sirket portfoyiine
dahil edilmesi veya Sirket portfdyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

1) Sirket portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, future
ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 Sirket net aktif degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem
sozlesmelerinin Sirketin yatirim stratejisine ve karsilastirma ol¢iitiine uygun olmasi zorunludur. Borsa
disinda gerceklestirilecek vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

m) Sirket portfoyiine varantlar dahil edilebilir. Varantlara yapilan yatirimlarin toplami Sirket portfoy
degerinin %15’ini gecemez. Ayrica, ayni varlifa dayali olarak cikarilan varantlarin toplamn Sirket
portfdy degerinin %10’unu, tek bir ihrag¢i tarafindan ¢ikarillan varantlarin toplamu ise Sirket portfoy
degerinin %5’ini gegemez. Sirketin acik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasinda taraf olunan aymi varliga dayali vadeli islem so6zlesmelerinde alinan ters
pozisyonlar netlestirilir.

n) Sirket portfoyliniin en fazla %20’si ulusal veya uluslararasi borsalarda iglem goéren altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilabilir.

0) Portfoydeki varliklarin degerinin fiyat hareketleri, temettii dagitimi ve riichan haklarinin kullanilmasi
nedeniyle, Sirket esas sozlesmesinde ve ilgili Tebligde belirtilen asgari siirlarin altina inmesi veya
azami sinirlarin lizerine ¢ikmasi halinde oranin en ge¢ 30 giin i¢inde esas sézlesmede ve ilgili Tebligde
belirtilen sinirlara getirilmesi zorunludur. Belirtilen siire i¢inde elden ¢ikartmanin imkansiz olmasi veya
biiylik zarar doguracaginin belirlenmesi halinde siire Sirketin basvurusu iizerine Kurul tarafindan
uzatilabilir.

0) Sirket portfoyline alimlar ve portfdyden satimlar rayi¢ deger ile yapilir. Rayi¢ deger, borsada
islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada islem gérmeyen varliklar i¢in ise iglem giiniinde Sirket
lehine alimda en diisiik, satigda en yiiksek fiyattir.

p) Portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25'i, devamli olarak 6zellestirme kapsamina
alman kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye'de kurulmus ortakliklarin paylarina yatirilir.

r) Sirketin  giinliik ihtiyaglarimin  karsilanmas1 amaciyla ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda
gerceklestirilen islemlerin teminati kapsaminda yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket bankalar nezdinde
vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.



ESKIi SEKIL

SIRKET PORTFOYUNUN MUHAFAZASI

Madde 13- Sirket portfoyiindeki sermaye piyasasi araglari; yapilacak saklama sozlesmesi
cercevesinde Takas ve Saklama Merkezi (Sirketi) veya bir banka nezdinde muhafaza edilir. Portfoye
altin ve diger kiymetli madenlerin alinmast durumunda bu madenler saklama hizmeti vermeye
yetkili kuruluslarda saklanacak, alinan depozito makbuzu Sirket nezdinde korunacaktir.

YENI SEKIL

SIRKET PORTFOYUNUN MUHAFAZASI

Madde 13- (1) Sirket portfoyiindeki varliklar, saklayici nezdinde yapilacak bir so6zlesme gergevesinde
saklanir.

(2) Tiirkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari Sirket adina
Takasbank nezdinde saklanir. Bunun disinda kalan para ve sermaye piyasast araglarinin saklanmasi
konusunda Sirket, Kurul tarafindan uygun goriilmek ve Takasbank'a disarida saklanan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir
baska saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

(3) Sirket portfoyiindeki kiymetli madenlerin Istanbul Altin Borsasinda saklanmasi zorunludur.
Kiymetli madenlerin saklanmasma iliskin sozlesmenin esaslar1 Istanbul Altin Borsasi tarafindan
belirlenir.

(4) Sirket portfoytindeki yabanci menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglari yetkili bir araci
kurulus nezdinde saklanir. Saklama ile ilgili masraf ve iicretler {ilkelerin degisik enstriimanlarina gore
farklilik gosterebilir. Saklamacilarin gonderdigi belgelerin Sirket nezdinde tutulmasi zorunludur.

ESKi SEKIL

PORTFOYUNUN DEGERLEMESI

Madde 14- Portfoydeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nca uygun goriilecek ilke ve esaslara
uyularak degerlenir. Her hafta sonu itibariyle hazirlanacak portfdydeki varliklarin ayrintili bir
dokiimii ve portfoy degeri SPK'na bildirilir ve portfdy yapis1 ile portfdy degeri ortaklarin
incelemesine sunulmak iizere Sirket merkezinde ve subelerinde hazir bulundurulur. Her ii¢ ay
sonu itibariyle hazirlanacak portfoydeki varliklarin ayrintili  bir dokiimii ve portfoy degeri sirket
merkezi ve subelerinde tasarruf sahiplerine agiklanir.

YENI SEKIL

SIRKET PORTFOYUNUN DEGERLEMESI
Madde 14- Portfoydeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun goriilecek ilke ve esaslara
uyularak degerlenir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya agiklanir.

ESKi SEKIL

DANISMANLIK HiZMETI

Madde 15- Sirket yonetim kurulu karari iizerine Kurul'ca yatirim danigmanligi hizmeti vermek iizere
yetkilendirilmis bir kurulustan sirket portfOyiiniin  yonetimi konusunda kullanilmak  {izere
danmigsmanlik hizmeti alabilir. Bu konuda yapilacak yatirim damigsmanligi sézlesmesinde, yatirim
danigsmanligina iliskin olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur. Danigmanlik
sOzlesmesinin Sermaye Piyasasi Kurulumun onaymdan gegmesi sarttir.



YENI SEKIL

SIRKET PORTFOYUNUN iDARESI

Madde 15- Sirket, yeterli sayida personel istihdam etmek kaydiyla kendi portfoyiinii yonetebilecegi
gibi portfoy yonetim hizmetini imzalanan bir sdzlesme ve Kurul’un portfdy yoneticiligine iliskin
diizenlemeleri gercevesinde portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip kurumlardan da saglayabilir.

Sirket, portfoy yonetim hizmetini disaridan saglamadigi durumda, Kurul'dan yatirim danismanlig yetki
belgesi almig bir kurumdan imzalanan bir sozlesme ve Kurul’un yatirim danismanligina iliskin
diizenlemeleri gercevesinde yatirim danismanligi hizmeti alabilir.

Sirket, muhasebe, operasyon ve risk yoOnetimi sistemleri gibi hizmetler ile i¢ kontrolden sorumlu
personeli bir araci kurulustan veya portfdy yonetim sirketinden saglayabilir.

Bu hizmetlerin alim1 esnasinda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve sinirlamalarina uyulur.

ESKi SEKIL

BILGI VERME
Madde 31- Sirket; kamuyu aydinlatma amaciyla gereken dnlemleri alir.

Bu gergevede;

a) Portfoylindeki varliklarin ayrintili bir dokiimii ve portfdy degerini haftalik donemler itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletir. Portfoy yapisi ile degerini Sirket merkezi ile subelerinde ortaklarin
incelemesine sunar.

b) Mali tablo ve raporlarina iligkin olarak muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik
SPK diizenlemelerine uyulur ve bu diizenlemeler cergevesinde portfoydeki menkul kiymetlerin
tiirleri itibariyle maliyet ve rayi¢ bedelleriyle gosterildigi portfoy degeri tablosu ve bagimsiz
denetim Ongoriillen mali tablolar bagimsiz denetim raporu ile birlikte SPK'nun ilgili tebligleri
cercevesinde kamuya agiklanir ve Kurul'a gonderilir.

¢) Yonetim kurulunca hazirlanan kar dagitim oOnerisini ve kar dagitim tarihi 6ngoriistinii  ilgili
mevzuatta belirtilen siireler i¢inde Sermaye Piyasasi Kuruluna ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast'na bildirir.

d) Sermaye Piyasast Kurulunca Sirket'in denetimi, gbzetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her
tiirli bilgi ve belgeyi, sézkonusu bilgi ve/veya belgelerin istenmesini takip eden 6 isgiinii igerisinde
Kurul'a gonderir.

YENI SEKIL

BILGI VERME
Madde 31- Sirket kamuyu aydinlatma amaciyla gereken dnlemleri alir, Bu ¢ercevede ;

a) Portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasast mevzuati ¢ercevesinde haftalik donemler itibariyle
kamuya agiklanir.

b) Finansal raporlara iliskin muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine uyulur ve bu raporlar ilgili diizenlemeler cergevesinde kamuya
aciklanir.

¢) Yonetim kurulunca hazirlanan kar dagitim onerisi ve kar dagitim tarihi ongoriisi ilgili mevzuatta
belirtilen siireler iginde kamuya agiklanir.



Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bilgi verme ve kamuyu aydinlatmaya iligkin diizenlemelerine uyulur.

ESKIi SEKIL

KARIN TESPIiTi VE DAGITIMI

Madde 33- Sirketin kari; portfoyiindeki varliklarin alim satimindan olusan kar, gerceklesen faiz,
temetti vb. gelirlerin toplamindan, amortisman ve genel yonetim giderleri gibi giderlerin
indirilmesinden sonra kalan1 girketin safi karidir.

Gergeklesme deyimi faiz, temettii v.b. gelirlerin vadesinde, duyuru tarihinde ya da satis aninda tahsil
edilebilir hale geldigi durumu ifade eder. Donem karinin hesabinda, portfoydeki kiymetlerin
tahakkuk etmis deger artislar1 dikkate alinmaz.

Bu suretle meydana gelecek kardan once;
- %5 kanuni yedek akce ve diger kanuni yiikiimliliikkler ayrildiktan sonra,
- kalandan pay sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tesbit edilen oranda birinci temettii
verilmesine yetecek miktar1 ayrilir.

Geri kalan kisimin ne sekil ve surette dagitilacagi, sirket yonetim kurulunun 6nerisi uyarinca genel
kurulunca kararlastirilir.

TTK ve SPK hiikiimleriyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri
icin belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadik¢a, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasia ve yonetim kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemez.

Ikinci temettii hissesi olarak hissedarlara dagitilmasi kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere
dagitilan kisimdan Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikrasinin 3 numarali bendi geregince
%10 oraninda ikinci tertip yedek akce kesilerek kanuni yedek akceye eklenir.

YENI SEKIL

KARIN TESPITi VE DAGITIMI

Madde 33- Portfoydeki varliklarin alim satimindan olusan kar, tahakkuk etmis deger artisi/diisiisi,
faiz, temettii vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin
indirilmesinden sonra kalan kar sirketin safi karidir. Sirket karinin tespitinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri ve diger mevzuata uyulur.

Net dagitilabilir kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile vergi,
fon, mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlar1 diisiildiikten sonra kalan tutardir. Sirketin net
dagitilabilir karinin en az %20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Sirketin
temettli dagitiminda halka agik anonim ortakliklar i¢cin Kurul’ca belirlenen esaslara uyulur.

TTK ve SPK hiikiimleriyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri
icin belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasma ve yonetim kurulu {iyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemez.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenlemeler ¢ercevesinde ortaklara temettii avansi
dagitilabilir.



VEKALETNAME
Is Yatirnm Ortakhg A.S.

Is Yatinm Ortakhign A.S.'nin 21 Aralik 2011 tarihinde saat 10:30°da, Biiyiikdere Caddesi Is Kuleleri
Kule 1 34330 Levent/ ISTANBUL adresinde yapilacak olaganiistii genel kurul toplantisinda asagida
belirttigim goriisler dogrultusunda beni temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve gerekli belgeleri
imzalamaya yetkili olmak izere ... vekil tayin ediyorum.

A) TEMSIL YETKISININ KAPSAMI
a) Vekil tim giindem maddeleri igin kendi goriisii dogrultusunda oy kullanmaya yetkilidir.
b) Vekil asagidaki talimatlar dogrultusunda giindem maddeleri i¢in oy kullanmaya yetkilidir.
Talimatlar : (6zel talimatlar yazilir)
€) Vekil sirket yonetiminin onerileri dogrultusunda oy kullanmaya yetkilidir.
d) Toplantida ortaya ¢ikabilecek diger konularda vekil agsagidaki talimatlar dogrultusunda oy
kullanmaya yetkilidir. (Talimat yoksa, vekil oyunu serbestce kullanir)
Talimatlar : (6zel talimatlar yazilir)

B) ORTAGIN SAHIP OLDUGU HiSSE SENEDININ
a) Tertip ve Serisi
b) Numarasi
c) Adet — Nominal Degeri
d) Oyda imtiyazi olup olmadigi
e) Hamiline — Nama Yazili oldugu

ORTAGIN ADI SOYADI veya UNVANI
IMZASI
ADRESI
Not: (A) boliimiinde, (a), (b) veya (c) olarak belirtilen siklardan birisi segilir. (b) ve (d) sikk: i¢in
aciklama yapilir.
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