IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NiN 30 NiSAN 2007 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Is Yatirrm Ortakligi Anonim Sirketi’nin 2006 yilma ait ikinci olagan genel kurul toplantisi, 29 Mart
2007 tarihinde yapilmis olan 2006 yili Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 377. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde goriisiilmesi ertelenmis giindem maddelerini
goriigmek iizere, 30 Nisan 2007 Pazartesi giinii saat: 10:30°da Biiyiikdere Caddesi Is Kuleleri Kule
1 Levent/istanbul adresinde, Sanayi ve Ticaret Bakanliginin 27 Nisan 2007 tarih ve 25797 sayili
yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Komiseri Sn. Mehmet Zafer Karakog¢ gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet, Kanun ve Ana Sozlesmede ongoriildiigii gibi ve giindemi de ihtiva edecek
sekilde, 12 Nisan 2007 tarihli Posta ve Diinya gazetelerinin yurtici baskisinda, Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nin 12 Nisan 2007 tarih ve 6786 sayili niishasinda ilan edilmek suretiyle siiresi i¢inde
yapilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin 6denmis 37.500.000.-YTL’lik sermayesine tekabiil eden
3.750.000.000 adet hisseden; 16.247.878.-YTL’lik sermayeyi temsil eden 1.624.787.800 adet
hissenin asaleten, 337.500.-YTL’lik sermayeyi temsil eden 33.750.000 adet hissenin vekaleten
olmak iizere toplantida 1.658.537.800 adet hissenin temsil edildiginin ve bdylece T.T.K.'nun
Ongordiigii  toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasilmasi iizere toplantinin baglamasina
herhangi bir engel olmadigi Bakanlik komiseri Sn. Mehmet Zafer Karakog¢ tarafindan ifade
edilmistir.

. Divan Baskanlhigini sirket anas6zlesmesinin 25.maddesi uyarinca Sn. Gilizide Meltem Kdokden’in
{istlenmis bulunmasi nedeniyle, verilen dnerge ile oy toplama memurluguna Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. temsilcisi Sn. Ertug Yildirimcan’in, katiplige ise Sn. Yesim Tiikenmez’in secilmesi
ve miiteakiben genel kurul tutanaklarinin imzalanmasi i¢in divan heyetine yetki verilmesi oybirligi

ile kabul edildi.

. 29 Mart 2007 tarihli olagan genel kurul toplantisinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 377. maddesi
cercevesinde azinlik pay sahiplerinin erteleme taleplerine karsilik ayrintili aciklama asagida yer
aldig1 sekliyle okundu.

“A- Erteleme gerekgelerinin ilk boliimiinde yer alan kar dagitimi hususuna iliskin olarak;

Yonetim kurulumuzca aliman kar dagitim tekliflerinde pay sahiplerimizin beklentileri ile
sirketimizin biiylime geregi arasindaki hassas denge gozetilmekte, Sermaye Piyasasi mevzuati
ile 2006 yilinda yapilan genel kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgisine sundugumuz kar
dagitim politikamiz ¢ergevesinde hareket edilmektedir.

Erteleme gerekcelerinde dagitilabilir karin ¢ok ciizi bir kisminin dagitiminin teklif edildigi iddia
edilmesine karsilik Yonetim kurulumuzca 2006 yilinda elde edilen dagitilabilir karin %
82,51’inin dagitilmasmin teklif edilmesi karari almmustir. Ote yandan portfdyiimiiziin
biiyiimesi ve bu sayede ortaklarimizin menfaatlerinin uzun vadede devam edebilmesini teminen
kar dagitim tekliflerinde Sirket’in portdy ve nakit akim dengesinin saglanmaya g¢alisilmas1 da

muhakkaktir.

Yonetim Kurulumuzca teklif edilen kar dagitim 6nerisi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 18/1/2007
tarih, 2/53 sayil kararina ve ilgili mevzuata uygundur.



B- Erteleme gerekgelerinin ikinci bolimiinde yer alan Faaliyet Giderlerinin fahis meblaglara
ulagmis oldugu ve tarafimiza gonderilen 16.04.2007 tarihli yazi ile bu kalemlerin ayrintilarinin
talep edilmesi hususlarina iligkin olarak;

Oncelikle Sirketimiz esitlik, seffaflik, sorumluluk ve hesap verilebilirlik ilkelerini benimsemis
bir kurum olup, faaliyet giderlerimizin tutarlar1 ve iliskili sirketler gerek 23 Subat 2007
tarthinde agiklanmis olan mali tablo dipnotlarinda gerek faaliyet raporunda yer almaktadir.
Grup sirketleri ile olan menfaat iligkilerimiz Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin de
Oongordiigii sekilde piyasa sartlarina gore emsallerine uygun olarak belirlenmektedir.

Sektorde yer alan diger yatirim ortakliklarindan bir kismmin ¢ok daha kiiclik portfoylere
sahipken faaliyet giderlerinin goreceli olarak c¢ok daha yiiksek oldugu, ayrintili olarak
incelendiginde sektordeki yatirnm ortakliklarinin faaliyet giderlerinin toplam portfoylere
oraninin % 2,11 - % 31,41 araliginda oldugu goriilmektedir. Faaliyet raporumuzdan da
anlasilacagi lizere Sirketimizin 2006 sonu itibariyle toplam giderlerinin portfoytine oram % 1,3
olup, sektoriin en diigiik oraninin dahi altindadir. Buna gore faaliyet giderlerimizin fahis oldugu
iddias1 asilsiz olup, tam tersi Sirketimiz sektordeki en diisiik gider oranina sahip olan menkul
kiymet yatirim ortakligidir.

Faalivet Giderlerine iliskin tarafimizdan talep edilen diger ayrintilar ise asagidaki sekildedir;

1- Sirketimiz tarafindan Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye 2006 yilinda 408.800 YTL
tutarinda hisse senedi alim satim komisyonu 6denmistir. (Komisyon orani binde 2)

2- Sirketimiz tarafindan Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye 2006 yilinda 23.435 YTL
tutarinda tahvil-bono alim satim komisyonu 6denmistir. (Komisyon orani yiizbinde 5)

3- Sektordeki diger yatirim ortakliklarinin aracilik komisyonlarinin toplam portféylerine orani
% 0,22’den baslaylp % 16,59’a kadar yiikselmektedir. Sirketimizce 6denen aracilik
komisyonlarinin toplam portfoye orani ise % 0,32 olup, sektordeki en diisiik aracilik
komisyon gider oranina sahip kurumlardan biridir. Kald1 ki aracilik komisyon orant,
portféylimiiziin biiylikliigli de disiintildiiglinde araci kurum se¢iminde tek kriter olmayip
islemlerimize aracilik yapan kurumun giivenilirligi, mali giicii, ve teknik alt yapisinin giiclii
olusu da son derece onemlidir. Is Yatinm Menkul Degerler A.S. piyasadaki en biiyiik
Ozvarliga, islem hacmine sahip, en giivenilir aract kurumlardan biridir.

4- Sirketimiz halka agik bir anonim sirkettir. Sermaye Piyasast mevzuati ve Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine goére yonetim kurulu iiyelerinin biiyiikk sorumlulugu bulunmaktadir.
2006 yil1 sonu itibariyle portfdy biiylikligimiiziin 167.913.423 YTL oldugu da gozoniine
aliirsa tliyelerimizin sorumlulugunun boyutlar1 daha iyi anlasilacaktir ki bunun karsiliginda
iiyelerimizin belli tutarda huzur hakki almasi kaginilmazdir. Kaldi ki Tirk Ticaret
Kanunu'nun 333. maddesi geregi huzur hakki iiyelere taninmis bir haktir. Sirket ana
sozlesmesinde buna aykirt bir hiikim bulunmamakta, {icretler genel kurul karari ile
belirlenmektedir. Yonetim Kurulu {iye dcretlerimiz portfoy biylkligimiiz ile
karsilastirildiginda makul diizeylerdedir.

5- Is Grubunun portfoy yonetim sirketi Is Portfoy Yonetimi A.S. olup, bu kuruma herhangi bir
ticret ddenmemektedir.

6- Portfoy yonetimi ciddi bilgi birikimi, alt yap1 ve profesyonellik gerektiren bir hizmettir.
Portfoylimiiziin ortaklarimizin da menfaati geregi ilkeli ve giivenilir bir kurum tarafindan
yonetilmesini saglamak Sirket yonetiminin sorumlulugudur. Bu sartlar1 saglayacak en biiyiik
kurumlardan biri tartismasiz Is Yatinm Menkul Degerler A.S. olup, portfdy yonetim
komisyonu aylik onbinde 2,5 oranindaki sabit komisyon hari¢ performansa dayali olarak
odenmektedir.



7- Sirketimizin pazarlama satis ve dagitim gideri harcamasmin biiyiikk kismi faaliyet
raporumuzda da belirtildigi lizere menkul kiymet aracilik ve portfoy yonetim
komisyonlarindan olusmaktadir. Bununla ilgili yonetim kurulu kararlar1 kamuya aciklanmas,
aracilik komisyon oranlar1 Sirketimizin web sitesinde ortaklarimizin bilgisine sunulmustur.
Portfoy yoOnetim ve aracilik komisyon giderleri direkt portfoy biylklugi ile ilgili
giderlerdir. Portfoylimiiziin sene sonu itibariyle 167.913.423 YTL biiyiikliigiinde oldugu ve
tek basina toplam sektoriin hemen hemen {igte birini olusturdugu diisiiniiliirse bu tutarlarin
Sirketimizde s6z konusu olup diger yatirnm ortakliklarinda goriilmemesi gayet dogaldir.
Aracilik ve yonetim komisyonlarinin tarafinizca fahis goériinmesi son derece irrasyonel bir
diisiince olup, bu hususun az dnce belirtildigi gibi portdy biiyiikliigii ve senelik 700 Milyon
YTL’ye yaklasan menkul kiymet islem hacmi, giinliik ortalama 10 Milyon YTL’ye yaklasan
Borsa Para Piyasasi islem hacmi ile beraber degerlendirilmesi gerekir. Aracilik ve portfoy
yonetim komisyonlarimizin 2006 yili portfoylimiize oran1 % 0,83 olup, sektor ortalamasinin
% 4,34 oldugu ve hatta bu oranin baz1 kurumlarda % 18’e kadar yiikseldigi g6zoniine alinir
ise sektoriin en diisiik oranlarindan biridir.

Bu harcama karsiliginda alinan somut fayda ise 2006 sonu itibariyle 11.548.173 YTL
tutarindaki kar ile yonetim kurulumuzca genel kurula teklif edilmesi kararlastirilan ve genel
kurul tarafindan onaylandig1 takdirde ortaklarimizin almaya hak kazanacaklar1 temettiidiir.
2006 senesinde piyasalar bir takim dalgalanmalara sahne olmus bu durum ister istemez bir
cok kurumun portfdyiinii olumsuz etkilemistir. 2006 sonu itibariyle toplam 31 adet menkul
kiymet yatirim ortakligindan 13 adeti zarar agiklamistir. Sektorde en yiiksek kar tutari
Sirketimize aittir.

8- Faaliyet raporumuzda, diger yonetim giderlerinde yer alan 161.150 YTL tutarindaki kalem;
IMKB Kotasyon Ucreti, Hisse Senedi Kayda Alma Gideri, Finansal Faaliyet Harc1, Rekabet
Kurumu Katki Payi, Kidem Tazminati, Vergi-Sicil-Noter Masraflari, Sermaye Artirimi
Aracilik Gideri, Sistem ve Reuters giderleri, Isletme ve kirtasiye giderlerinden olusmaktadir.
Bu tutarin % 48’ini yasal olarak 6denmesi zorunlu giderler, geri kalanimi ise Sirket
faaliyetinin devami i¢in 6denmesi zorunlu tutarlar olusturmaktadir.

9- Sirketimiz Is Kuleleri Kule 2’de ikamet etmektedir (Briit 129 metrekare, net 70 metrekareye
yakin). Kiralar, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢er¢evesinde gayrimenkul degerleme hizmeti
veren bagimsiz sirketler tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarinda yer alan birim fiyatlar
iizerinden belirlenmekte, benzer sartlar1 tasiyan kat ve/veya bolimler icin ayni tutarlar
uygulanmaktadir. Bir Is Grubu iiyesi olan Sirketimizin s Kulelerinde ikamet etmesi son
derece dogaldir. S6z konusu olan yillik 95.000 YTL tutarinda kira ve igletim masrafinin
portdyiimiize oran1 % 0,06 olup, sektor ortalamasinin altindadir.

10- Sirketimizin amagclarindan biri ortaklarimiza seneler itibariyle diizenli bir getiri saglamak
olup, Sirketimiz her zaman buna uygun hareket etmistir. 1996, 1998, 2001, 2002, 2004
yillarina ait kar dagitimlar1 nakit, 1996, 1997, 1999, 2005 yillarina ait kar dagitimlar1 ise
bedelsiz hisse senedi olarak yapilmistir. 2006 yilina iligkin olarak da yonetim kurulumuzca
dagitilabilir karin % 82,51’ini  dagitilmasinin teklif edilmesi kararlastirilmistir. Karin,
sadece nakit degil bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmasi da mevzuat ve genel kabul
gbérmiis kurallar agisindan her zaman temettii dagitimi hilkkmiindedir.

Sonug olarak Sirketimiz 1995 yilindan bu yana faaliyet gosteren bir kurumdur, kurulusundan bu
yana portfoy yonetiminden, kar dagitimina kadar uygulanan politikalar siireklilik gostermekte
ayrica 2000 senesinden bu yana ayni adreste ikamet etmektedir. itiraz konusu edilen sirket
politikalari, erteleme talebinde bulunan azinlik ortagimizin Sirkete yatirim yapma karar1 verirken de
varolan politikalardir. Dolayisiyla Sirkete ortak olundugu tarihte bu politikalar bilinmekte iken
sonrasinda bu konularin irdelenerek itiraz konusu edilmesi YOnetimimizce samimi
bulunmamaktadir.



Toplantiya katilan Amonra Emerging Growth Fund temsilcisi agiklamanin yeterli olmadigini ifade
ederek genel kurul toplantisinin ikinci kez ertelenmesini talep etti.

Divan Baskan1 agiklamanin yeterli olup olmadigi hususunu genel kurulun oylarina sundu, yapilan
aciklamanin yeterli oldugunu ve toplantinin ikinci kez ertelenmeden giindem maddelerinin
goriisiilmesine devam edilmesine 200.000.100 adet red oyuna karsilik 1.458.537.700 adet kabul
oyuyla ve oy ¢coklugu ile karar verilerek giindem maddelerine devam edildi.

Toplantiya katilan Amonra Emerging Growth Fund temsilcisinin diger maddelerin goriisiilmesine
iliskin muhalefet serhi bulunmakta olup, serh tutanagin ekinde yer almaktadir. (Ek 1)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI No:25 sayili tebligine uygun olarak hazirlanan bilango ve
kar-zarar hesab1 verilen 6nerge dogrultusunda ana kalemler itibariyle okundu, goriismeye acildi, s6z
alan olmadi. Miiteakiben yapilan oylama sonucunda bilanco ve kar/zarar tablosu 200.000.100 adet
red oyuna karsilik 1.458.537.700 adet kabul oyuyla ve oy ¢oklugu ile onaylandi.

. Glindemin 3. maddesine iligkin goriismelere gec¢ildi. Yonetim Kurulu’nun kar dagitimina iliskin
teklifi ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan verilen 6nerge dogrultusunda ; Sirketin 2006
donemine ait Seri XI No: 25 sayili teblig hiikiimlerince hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis
mali tablosunda 11.548.173 YTL tutarinda, Sirketin yasal kayitlarinda ise 11.014.788,73 YTL
tutarinda karm bulundugu tespit edilerek, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.02.2005 tarih, 7/242
sayil1 karari uyarinca diisiik olan yasal karin asagida yer alan sekliyle dagitima konu edilmesine,

Buna gore TTK nun 466.maddesi geregince 550.739,44 YTL tutarinda I.Tertip Yasal Yedek Akce
ayrilmas1 ve SPK’nun Seri IV No:27 sayili tebligi geregince 5.919.205,51 YTL tutarindaki 2006
yili gerceklesmemis sermaye kazanclarmin (deger artislar1) Ozel Yedekler kalemine aktariimasi
sonrasinda kalan dagitilabilir kardan, 6denmis sermayenin % 5°i (briit=net) oraninda 1.875.000
YTL tutarindaki temettiiniin 28 Mayis 2007 tarihinden itibaren nakit, % 5 oraninda 1.875.000.
YTL tutarindaki temettiiniin ise bedelsiz hisse senedi olarak gerekli olan islemler tamamlandiktan
sonra 30 Haziran 2007 (SPK’nun 18/01/2007 tarih 2/53 sayili karar1 geregi) tarihine kadar
dagitilmasina, kalan 794.843,78 YTL’nin ise Olaganiistii Yedeklere aktarilarak konuyla ilgili
islemler i¢in Sirket’in yetkili kilinmasina,

Seri XI No: 25 sayili teblig hiikiimleri uyarinca olusan 11.548.173 YTL tutarindaki karinda ayni
sekilde dagitima konu edilerek kalan bakiye tutarin (iki kar arasinda kalan tutar) Gegmis Yil
Karlarina aktarilmasina 200.000.100 adet red oyuna karsilik 1.458.537.700 adet kabul oyuyla ve oy
coklugu ile karar verildi.

. Glindemin 4. maddesine iliskin goriigmelere gecildi. Sermaye Piyasasi mevzuati geregince ; Karin
hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye kazanci olarak Ozel Yedekler hesabinda izlenen dnceki
yillara ait deger artis gelirlerinden 2006 yili itibariyle gerceklesmis olan 1.919.170,51 YTL’lik
kisminin Geg¢mis Y1l Karlart hesabina aktarilmasinin onaylanmasina 200.000.100 adet red oyuna
karsilik 1.458.537.700 adet kabul oyuyla ve oy ¢oklugu ile karar verildi.



5. Giindemin 5. maddesine iliskin goriismelere gecildi. Yonetim kurulu iiyeleri ve denetgiler 2006 yili
calismalarindan dolay1 ayr1 ayr1 olmak tizere 200.000.100 adet red oyuna karsilik 1.458.537.700
adet kabul oyuyla ve oy ¢oklugu ile ibra edildi.

Glindemde goriisiilecek bagka konu bulunmadigindan, Divan Baskani Sn. Giizide Meltem Kokden
tarafindan toplantiya son verildi.

Is bu tutanak toplant1 yerinde tarafimizca diizenlenerek imza edildi.

KOMISER DIVAN BASKANI
MEHMET ZAFER KARAKOC GUZIDE MELTEM KOKDEN
OY TOPLAMA MEMURU KATIP

ERTUG YILDIRIMCAN YESIM TUKENMEZ
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