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is Yatinm Ortakh@ Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Yatinm Performansi
Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere lligkin Rapor

is Yatirim Ortakligr Anonim Sirketi'nin (“Sirket’) 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Vil-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartiarina iligkin duzenlenmeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gors olusturulmamistir.

Gorusiimiize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait performans sunug raporu Is Yatinm Ortakhg
Anonim Sirketi’nin performansini ilgili Teblid’in performans sunus standartlarina iliskin
duizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gorusiimize gore, yonetim kurulunun yiliik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu'nun, Sirket'in durumu hakkinda yaptig irdelemeler, tum 6nemli yénleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

istanbul, Turkiye
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A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE ILISKIN BILGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla:

Toplam Net Aktif Degeri (TL) : 276.179.969
Birim Pay Degeri (TL) : 1,72
Yatirimei Sayisi (*) : -
Tedaviil oram (%) : % 94,80
Portfoy Dagilimi (%)
- Ters Repo : % 73,12
- Ozel Sektor Bor¢lanma Araclari : % 21,68
- Yatirinm Fonu Katilma Belgesi % 3,84
- Paylar %0,96
- VIOB Nakit Teminati ; %0,24
- Borsa Para Piyasasi islemleri 200,12
- Vadeli Mevduat % 0,04

Sirketimiz, halka agik bir sirkettir. Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde bulunan pay sahiplerine iliskin
bilgilere erigsim imkan1 bulunmadigindan yatirimei sayisi tespit edilememektedir.

Halka arz tarihi : 1 Nisan 1996

Paylarin Sektorel Dagilima:

Sektorler Oransal Dagihm
Holdingler ve Yatirim Sirketleri % 0,68
Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik %0,28
Toplam %0 0,96

Yatirim Amaci:

Ortaklik portfoyili degisen piyasa sartlarina gore esnek yonetilirken, orta ve uzun vadede Tiirk
Lirast cinsinden reel getiri hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi
araglarinin se¢iminde risk/getiri analizi yapilarak yiiksek getiri firsatlarindan yararlanma hedefi
gozetilir.

Yatirim Stratejisi:

Ortaklik portfoyli agirlikli olarak kamu ve 6zel sektor borglanma aracglart ile ters repodan
olusurken, belirlenen risk limiti icerisinde kalmak sartiyla finansal piyasalarda olusabilecek



firsatlara gore paylar, tiirev araglar, kiymetli madenler ve yabancit menkul kiymetlere yatirim
yapilabilmektedir.

Portfoy Yoneticisi:

Sirket portfoyli, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen performans karsilastirma
dlciitii/esik deger ve yatirim stratejisi ¢erevesinde 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren is
Portfoy Yonetimi AS tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak
yonetilmektedir. Portfoy ydneticisi Ozgiir Sungu’dur.

Esik Deger :

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren portfoy yonetimi performans dlglimiinde, karsilastirma
Olciitii uygulamasinin yerine mutlak getiri hedeflemesi (esik deger) uygulamasina gegilmis,
01.01.2019 tarihinden itibaren esik deger, 3 ay vadeli Tiirk Liras1 Referans Satig Faiz orani
(TRLIBOR) olarak belirlenmistir.

Esik degerin hesaplanmasi ;

Esik degerde kullanilacak faiz orani, iicer aylik donemlerde agiklanan TRLIBOR oranlarina
gore yeniden belirlenecektir. Bu dogrultuda, yil icerisinde iicer aylik siirelerde dort donem i¢in
ayr1 oran kullanilacak, donem basinda belirlenen faiz orant déonem igerisinde dogrusal olarak
ilerletilerek her yeni donemde ilerletilmis deger lizerinden faiz giincellenecektir. Belirlenen
esik deger yillik bir orani ifade ettiginden s6z konusu faiz orani, dogrusal olarak ilerletilecek
ve gecen giin sayisi ile ¢arpilip 365'e boliinerek esik deger bulunacaktir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma Sunuma Dahil
Olciitiiniin Zaman I¢inde Olciitiiniin/Esik Dénem Sonu
Toplam Getiri Getirisi/Esik Enflasyon Standart Degerin Standart Bilgi Net Aktif Deger
(%) Deger (%) Oram (*) Sapmasi (%) Sapmasi (**)(%) Rasyosu (TL)

2014 % 12,38 % 14,51 % 8,17 % 3,49 % 3,65 -0,10 260.187.050
2015 % 2,40 % 3,58 % 8,81 % 3,33 % 3,87 -0,05 235.951.110
2016 % 8,57 % 11,43 % 8,53 % 3,05 % 3,27 -0,10 234.832.614
2017 % 11,57 % 10,70 % 11,92 % 4,16 % 0,39 0,17 240.156.274
2018 % 14,86 % 20,48 (***) % 20,30 % 14,94 % 0,50 -0,04 242.058.271
2019 % 24,71 % 24,67 % 11,84 %5,99 % 0,93 0.04 276.179.969

(*) Enflasyon oranlarinda ilgili donemlerde gerceklesen TUFE baz alinustir.
(**) 2014-2015-2016 yillarina ait standart sapmalar yillik olarak revize edilmistir.

(***) Tiirk Liras1 gecelik referans faiz oraninin bilesik getirisi, esik degerden daha yiiksek oldugundan referans deger dikkate alinmistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gosterge olamaz.




C. DIPNOTLAR

1.

Sirket’in faaliyet kapsami1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ana sozlesmesi cercevesinde portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunmaktir.

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi gercevesinde
yonetilir.

Sirket portfoyiiniin ve esik degerin getiri ayrintilarina “Performans Bilgisi” basliginda yer
verilmistir. Esik deger, Sirketin olast riski ile getiri beklentisi géz oniine alinarak, portfoyiin yatirim
stratejisine uygun olarak belirlenmistir.

Buna gore 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde portfoyiin net donemsel
getirisi % 24,71, esik deger getirisi ise %24,67’dir. Performans dénemi sonu itibariyla hesaplanan
portfoy getiri oraninin esik deger ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da negatif
yiizdesel getiri, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. Buna gore 31.12.2019 itibariyla portfoyiin
nispi getiri oran1 % 0,04’ diir.

Sirket’in yonetim ve diger faaliyet giderlerinin ortalama net aktif degerine oran1 % 2,65°dir.
Yatirim ortakliklarinin kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan istisnadir.

Bilgi rasyosu, portfdy yoneticisinin karsilagtirma oOlgiitii/esik degere gore aldignr farkl
pozisyonlardan elde edilen ek getirinin, portfoy getirisi ile esik deger arasindaki giinliik farkin

standart sapmasina bolimiidiir. Bagka bir deyisle riske gore diizeltilmis getiri oranidir. Bilgi
rasyosundaki artig, alinan aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde edildigini gosterir.



