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Is Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Is Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi ‘nin (“Sirket””) 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile tutarli olup
olmadigimin simirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu
Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve 28 Temmuz 2023 tarihli sinirh
denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin
ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun
olarak yiriitiilmiistir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli Ol¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simurlt
denetimden gecmis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim &nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamastir.
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SIRKETIN UNVANI : IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

MERKEZI : Istanbul

KURULUS TARIiHI : 16/08/1995

FAALIYETI :  Sermaye piyasas1 araclari ile kiymetli madenlerden
olusan portfoyiin isletilmesi.

TiICARET SiCiL NO . 367835

ADRESI . Biiyiikdere Cad. is Kuleleri Kule 1 Kat:5 Levent/Istanbul

TELEFON - FAKS . 212/28417 10-212/284 16 70

INTERNET SITESI . www.isyatort.com.tr

RAPORUN DONEMI : 01.01.2023 — 30.06.2023

CIKARILMIS : 160.599.284 TL

SERMAYESI

KAYITLI SERMAYESI :300.000.000 TL

Misyonumuz; Sirketimiz portfoyiiniin mevzuat ve ana soézlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarh ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi
ve Kar Pay1 Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle diizenli bir temettii
gelirinin saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlar paralelinde yatirim stratejisini, riski de optimum diizeyde
tutacak sekilde giincelleyerek pay sahiplerine diizenli kir payr dagitimim saglamak ve bu
cercevede tercih edilen bir kolektif yatirim kurulusu olmaktir.


http://www.isyatort.com.tr/
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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir. Halka agik olarak faaliyet gOsteren Sirketin fiili
dolasimdaki pay oran1 30 Haziran 2023 itibariyla % 67,29 olarak gerceklesmistir.

Ortaklar Grubu Pay Tutan (TL)| Pay Oram (%)
Is Yatirim Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Smai Kalkinma Bankasi AS B 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 870.929 0,54
Diger B 101.518.132 63,21
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu tiyelerinin
seciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin
her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

Il.  YONETIM KURULU ve ORGANIZASYON YAPISI
Yonetim Kurulu Uyelerinin, 22 Mart 2023 tarihli olagan genel kurul toplantis1 neticesinde 22.03.2024

tarihine kadar gorev yapmak tizere secilmeleri tescil edilmis olup, Sirketimizde Genel Miidiir harig
diger tiyelerin icrai gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Izlem Erdem . Bagkan 22.03.2023
Onder Topal : Baskan Vekili 22.03.2023
Volkan Kublay . Uye - Genel Miidiir 22.03.2023
Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen . Uye (Bagimsiz) 22.03.2023
Bora Orug . Uye (Bagimsiz) 22.03.2023
Hakan Gokhan . Uye 22.03.2023
Dr. Cansel Nuray Aksoy . Uye 22.03.2023
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Yoénetim Kurulu Uyelerimizin 6zgegmisleri ve yiiriittiikleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

[ZLEM ERDEM
BASKAN

Izlem Erdem, 1986 yilinda Istanbul Kadikdy Anadolu Lisesi’nden, 1990 yilinda Marmara Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce iktisat béliimiinden mezun olmus; 2016 yilinda Harvard
Business School’da Ileri Diizey Yéneticilik Programina katilmustir. 1990 yilinda T. Is Bankas1 A.S. nin
Iktisadi Arastirmalar Miidiirliigii’'nde iktisat Uzman Yardimcis1 olarak géreve baslayan Erdem, 1998
yilinda ayn1 Miidiirliikte Miidiir Yardimcisi, 2004 yilinda ise Bankanin Sermaye Piyasalar1 Boliimiinde
Grup Miidiirii olmustur. Nisan 2008°de Tiirkiye Is Bankasi’nin Iktisadi Arastirmalar Boliimii’ne Boliim
Miidiirii olarak atanan Erdem, 2018 yilinda Bas Ekonomist tinvanini almistir. Mart 2022’de Genel
Miidiir Yardimcisi olarak atanan Erdem bankadaki gorevinin yani sira, Is Bankasi istiraklerinden
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ve Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’de Denetim ve Yonetim Kurulu
Uyelikleri Is Portfoy Yonetimi A.S.’de Yénetim Kurulu Bagkan Vekilligi ve Sisecam A.S. ’de Yonetim
Kurulu Uyehgl yapmustir. Sayin Erdem, halen Birlesik Ipotek Finansmani A.S.’de Yonetim Kurulu
Uyesi olup, Imece Tarim Platformu Elek.Hiz.Tic.A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskanidir. Saym Erdem,
22.03.2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Y o6netim Kurulu Bagkani olarak gérev yapmaktadir.

ONDER TOPAL
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi / Uluslararasi Iliskiler Béliimii’nden
1993 yilinda mezun olan Onder Topal, yine aym yil T.Is Bankasi1 A.S. Istanbul istihbarat Miidiirliigii’nde
Stajyer Kredi Uzman Yardimcisi olarak géreve baslamustir. Saymn Topal, 2003°te KOBI Kredileri Tahsis
Béliimii Istanbul Maltepe Bolge Miidiirliigii’ nde Bélge Miidiir Yardimcisi, 2007°de Bireysel Bankacilik
Satis Boliimii’nde Birim Miidiirii, 2010°da Bireysel Bankacilik Uriin Béliim Miidiirii oldu. 2011°de
Sultanhamam/istanbul Sube Miidiirii, 2015’te Hadimkoy Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olarak calisan
Onder Topal, 30 Haziran 2020 tarihinden bu yana da Bakirkdy/Istanbul Sube Miidiirii olarak gérevini
stirdirmektedir. Sayin Topal, 22.03.2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili
olarak gorev yapmaktadir.

VOLKAN KUBLAY
UYE VE GENEL MUDUR

Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat boliimiinden 1998 yilinda
mezun olan Volkan Kublay, 2000 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanlig1 biinyesinde
Miifettis Yardimcist olarak géreve baslamistir. Sayin Kublay, 2000 - 2008 yillar1 arasinda gérevini
Miifettis olarak siirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Boliimiine Miidiir Yardimcis1 olarak atanmis, 2012
yilinda Birim Miidiirliigiine yiikselmistir. T. Is Bankasi A.S.’nin finans ve sermaye piyasalar1 alaninda
faaliyet gdsteren muhtelif istiraklerinde Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis olan Sayin Kublay,
5 Eyliil 2022 tarihinden itibaren Sirketimizin Genel Miidiirii olarak atanmistir. Sayin Kublay, 22.03.2023
tarihinde Sirketimizin Yénetim Kurulu Uyesi olarak segilmistir.
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PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimiinden 1981 yilinda
mezun olan Ozmen, yiiksek lisansin1 Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimiinde, doktorasini Marmara Universitesi Ekonometri
Boliimiinde tamamlamistir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar1 arasinda Orta Dogu Teknik Universitesi’nde,
1985 — 1992 yillarr arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Ilimler Fakiiltesinde arastirma
gdrevlisi olarak ¢alismis, akademik kariyerine Marmara Universitesinde devam etmistir. 2009 yilindan
bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde dgretim iiyesi olarak gérev
yapmaktadir. Saym Ozmen, 22.03.2018 tarihinden itibaren Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeligi
gbrevini yiirtiitmektedir.

BORA ORUC
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimiinden 1999 yilinda
mezun olan Orug, ¢alisma hayatina ayni yil Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Uzman Yardimcisi olarak
baglamistir. Sermaye Piyasast Kurulu Piyasa Gozetim Dairesi ve Aracilik Faaliyetleri Dairesinde
Uzman olarak gorev yapan Saym Orug, 2019 yilinda isletme yiiksek lisans programimi (MBA)
Cambridge Universitesi Judge Business School’da tamamlamistir. Saym Orug, Nisan 2014 — Kasim
2020 aras1 donemde Sermaye Piyasasi Kurulu’nda, halka acik sirketler, sermaye piyasasi araci ihraglari,
yatirim kuruluslari, kurumsal yatirimeilar ve finansal altyapt kuruluslarma iliskin gelistirme,
diizenleme, gozetim, ihrag¢ ve kayda alma stire¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararasi finansal kuruluslarla
iliskilerden sorumlu Baskan Yardimcisi olarak gorev yapmistir. Ekim 2017 — Kasim 2020 déneminde
G20 Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board) Diizenleyici Isbirligi Daimi Komitesi Uyeligi
yapan Sayin Orug, Eyliil 2018 — Kasim 2020 doneminde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Yo6netim Kurulu
Bagkanligi gorevini de yiiritmiistiir. Sayin Orug, halen OMG Capital Advisors, Inveo Yatirim Holding
A.S., Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’de muhtelif gorevler yiiriitmekte olup, 23.03.2021 tarihinden
itibaren Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyesidir.

HAKAN GOKHAN
UYE

1973 yilinda Erzurum'da dogan Hakan Gékhan, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme Boéliimii'nden mezun oldu. 1996’da T.Is Bankasi A.S. Carsi-Kadikdy/istanbul
Subesi’nde Aday Memur olarak gdreve basladi. Saymn Gokhan, 2000°de Rihtim-Kadik&y/Istanbul
Subesi’nde Yetkili, 2005°te ayn1 subede II. Miidiir, 2007’ de Kocaeli Bolge Satis Miidiirliigii'nde Ticari
Satis Bolge Miidiir Yardimcist oldu. 2011'de Eskisehir Ticari Sube Miidiirii, 2015°te Kozyatag: Ticari/
Istanbul Sube Miidiirii, 2017°de Trakya Ticari/Tekirdag Sube Miidiirii olarak atanmustir. 30 Ocak
2020°de Ikitelli Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olan Saym Gokhan, 29 Temmuz 2022 tarihinden itibaren
Bursa Kurumsal Sube Miidiirii olarak gérev yapmaktadir. Sayin Gékhan, 22.03.2022 tarihinden itibaren
Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini yiiriitmektedir.
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Dr. CANSEL NURAY AKSOY
UYE

Lisans ve yiiksek lisans egitimini Gazi Universitesi Isletme Boliimii’nde yapan Cansel Nuray Aksoy,
bankacilik doktorasim istanbul Ticaret Universitesi Finans Enstitiisii’nde tamamlamistir. 1999 yilinda
Is Bankasi’nda Kurumsal ve Ticari Subelerde Kambiyo ve Kurumsal Pazarlama departmanlarinda
baslayan kariyeri, sirastyla i¢ Kontrol Béliimii Sube denetimleri, insan Kaynaklar1 Béliimii Is Siirecleri
ve Analizleri, Ise Alim ve Oryantasyon Egitim gorevleri ile Degisim Yonetimi Baskanligi’nda HR
doniisiim programlarinda aldig1 gorevlerle devam etmistir. Halihazirda Is Bankast Istirakler Boliimiinde
Birim Miidiirii olan Sayin Aksoy’un ayrica Is Yatirm Menkul Degerler A.S, Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S., Efes Varlik Yonetim A.S. ile Bati
Karadeniz Elektrik Dagitim ve Tic.A.S., Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ve Yiiziinci
Y1l Teknoloji Girisimleri A.S. Y&netim Kurulu Uyeligi gérevleri bulunmaktadir. 02.09.2022 tarihinden
itibaren Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini yiiriitmekte olan Sayin Aksoy, ayn1 zamanda
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Y&netim Komitesi Uyesidir.

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM KURULU UYELERI

Bulunmamaktadir.

KOMITELER:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE:

Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen : Baskan
Bora Orug : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI:

Prof. Dr. Sule Ismsu Ozmen : Bagkan
Dr. Cansel Nuray Aksoy : Uye
F. Niliifer Basarir Kutlutiirk (*)  : Uye

(*) Yatirimer iligkilerinden sorumlu yoneticidir.

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI:

Bora Orug :Baskan

Dr. Cansel Nuray Aksoy :Uye

UST YONETIM:

Volkan Kublay : Genel Mudiir
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ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR TEFTIS BIRIMI

MUDUR

MUDUR YARDIMCISI

YONETMEN

Sirketin personel sayist 30 Haziran 2023 itibariyla 5°tir. Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamasi
bulunmamakta olup, ¢alisanlara saglanan haklar hususunda ilgili mevzuat ve i¢ diizenlemeler esas
alinmaktadir.

I1l. GENEL EKONOMIK DURUM

Global biiyiimenin 6ncii gostergesi olarak takip edilen J.P. Morgan kiiresel bilesik PMI (Satin Alma
Yoneticileri Endeksi) yilin ilk ¢eyreginde ortalama 51,7 olurken ikinci ¢eyrekte ortalama 53,8 ile
ekonomik aktivitede ivmelenmeyi yansitti. Biiylime momentumu bu déonemde hizmet sektorii kaynakli
hizlanirken imalat sektorii daha zayif kaldi ve hizmet ile imalat PMI arasindaki makas 2008’den bu
yana en yliksek seviyesine ¢ikti. Nitekim, haziran ayima gelindiginde bilesik PMI geriledi. Nisan ayinda
IMF’nin paylastig1 rapora gore bu yil i¢in kiiresel biiylime tahmini %2,8 ile bir 6nceki tahmine kiyasla
asag1 yonli revize edildi. Yilin ilk yarisinda gelismis iilkelerde istihdam piyasalarinin giiclii olmasinin
da etkisiyle merkez bankalar1 para politikalarinda sikilagmay siirdiirdii. FED faizi %5-5,25 seviyesine,
Avrupa Merkez Bankas1 %3,5 seviyesine, Ingiltere Merkez Bankasi ise %35 seviyesine yiikseltti. FED’in
para politikasiyla ilgili sahin sdyleminin etkisiyle faiz indirimlerinin ne zaman baslayacagina dair
beklentiler 2024 yilinin ikinci yarisina telendi. Avrupa Merkez Bankasi, ilk yarida faiz artirimlarina
devam ederken yilin kalani i¢in sikilasma mesajint korudu. Japonya Merkez Bankasi ise bu donemde
ultra gevsek politikaya devam ederek diger gelismis iilke merkez bankalarindan ayristi.

Tirkiye’de cari yilda giiglii bir performans ile baglayan ekonomik aktivite, subat ayinda giineydogu
bolgemizde toplam 11 ilimizi etkileyen 2 biiyiilk depremin ardindan hiz kaybetti. Strateji ve Biitce
Baskanligi’nin mart ayinda yayimladigi raporda depremin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki toplam
yiikiiniin 103,6 milyar dolar ile 2023 GSYH’sinin %9’una ulasabilecegi 6ngoriildii. Raporda hasarin
yaridan fazlasinin konut zararindan kaynaklandigi belirtildi. Bu yilin ilk ¢eyreginde yillik GSYH
biiyiimesi %4 diizeyinde gerceklesti. Ozellikle resmi tatiller nedeniyle olusan is giinii kayrplarmim
etkileriyle ikinci ¢eyrekte sanayi biiylimesinde yavaslama goriildii. Sanayi {iretimi nisan-mayis
ortalamasinda yildan yila %0,4 ile sinirlt bir ylikselis kaydetse de elektrik tiiketiminin haziran ayinda
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onceki yila gore %8,4 gerilemesi ikinci ¢eyrekte iiretimde zayifligin siirdiigline igaret etti. Tliketim ise
ilk ceyrekte oldugu gibi ikinci ¢ceyrekte de canliligini korudu. Yilin ilk ¢eyreginde yillik ortalama %47,4
biliyliyen reel kredi kartt harcamalari ikinci ¢eyrekte %57,6 artti. Boylece ikinci ¢eyrekte hizmet
sektoriintin Tiirkiye’nin GSYH biiylimesinin itici giicii olma 6zelligini koruduguna isaret etti. Yilin
ikinci yarisinda faiz artirnmlart ve kredilerde baglayan ivme kaybi ile birlikte biliylimenin hiz
kaybedecegi, 2023 yilinin tamaminda reel GSYH artisinin %2,5 diizeyinde gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

2022 y1l sonunda %64,3 seviyesinde bulunan yillik TUFE enflasyonu mart aymda %50,5’e, haziran
ayinda %38,2’ye geriledi. Cekirdek enflasyon ise bu donemde mansete gore daha sinirli geriledi.
Temmuz ayinda, deprem nedeniyle olugsan harcamalarin merkezi yonetim biitgesi {izerindeki etkisini
hafifletebilmek adina dnemli muhtelif vergisel diizenlemeler (kurumlar vergisi oranlarinin ve KDV
oranlarinin artirlmasi, akaryakittan alinan maktu OTV’nin vyiikseltilmesi gibi) gerceklestirildi.
Enflasyona dogrudan etkisi olacak s6z konusu adimlara ek olarak mayis ayindaki secimlerin ardindan
haziran ve temmuz aylarinda kurlarda yasanan yukar1 yonli hareket ve temmuz ayindaki asgari {licret
artig1 gibi uygulamalarin, y1l sonu enflasyonunu yukar: yonlii etkileyecegi ongoriilmektedir.

Yilin ilk yarisinda kiiresel enerji fiyatlarinin gecen seneye gore daha ilimli seviyelerde olugsmasinin
destegiyle enerji faturasi diiserken turizm gelirleri giiclendi. Buna karsin, altin ithalatinin artmasi ile
enerji ve altin dis1 dengedeki bozulmayla cari agik yiikseldi. 2022 yilini1 48,4 milyar dolar ile sonlandiran
cari agik mayis 2023’te 12 aylik olarak 60 milyar dolara yiikseldi ve 66,6 milyar dolarlik finansman
ihtiyaci olustu. S6z konusu finansman ihtiyacinin 36,1 milyar dolar1 efektif ve mevduat transferi, 16,3
milyar dolar1 rezerv diisiisti, 7 milyar dolar1 dogrudan yatirimlar, 5,4 milyar dolar1 kredi kullanim1 ve
1,8 milyar dolar1 da kaynag1 belirsiz para girisi ile karsilandi. Yaz aylarinda dis ticaret dengesindeki
yillik iyilesme ve turizm gelirlerinin devreye girecek olmasi ile aylik bazda sinirli miktarda cari fazla
verilebilecegi ve 12 aylik agifin hazirandan itibaren diisebilecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan,
2022 y1l sonunda GSYH’ye oranla %0,9 olan merkezi yonetim biit¢e agig1 haziran ayinda 12 ayhk
olarak %3,9’a yiikseldi. Boylece, 2022 yili eyliil ayinda yayimlanan Orta Vadeli Program’da 2023 yili
i¢in belirlenen biitge ag1g1 (GSYH’ye oranla) hedefi olan %3,5 bu yilin yarisina gelindiginde asildi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) politika faizini bu yilin ilk toplantisinda sabit tutarken,
subat ayimnda depremin ekonomi {izerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla 50 baz puanlik indirim
yaparak faizi %8,5’e ¢ekti. Bu toplantinin akabindeki 3 toplantida faiz %8,5 seviyesinde sabit tutuldu.
Bu dénemde TCMB doviz cinsi mevduattan TL mevduata gecisi tesvik eden ve bankalarin menkul
kiymet pozisyonlarini arttirmalarina sebep olacak makro ihtiyati politikalar uyguladi. Sec¢im siirecinin
sonlanmasi ile birlikte ekonomi yonetiminde 6nemli degisiklikler oldu. Yeni kadronun ilk icraatlar
politika faizinin %8,5’ten %17,5’e yiikseltilmesi ve bankalarin TL mevduat paymna gore belirlenen
tahvil tutma ylikiimliiliigiiniin rahatlatilmasi oldu. Son gelismelerle birlikte, TCMB nette doviz alimi
yapmaya Ve rezerv pozisyonunu iyilestirmeye basladi. Yilbasindan itibaren 14 Temmuz 2023’e kadar
olan siiregte yabanci yatirimcilar yurt i¢i piyasalarda hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari
kanaliyla toplam 1 milyar dolarlik portfoy girisi yapti. Mayis ayinda gergeklestirilen segimlerin
ardindan yabancilarin portfoy yatirnmlarindaki artisinin devam ettigi goriildii.
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IV. SEKTORDEKI DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya
borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma portfoyii
isletmek tlizere anonim ortaklik seklinde ve kayithh sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin cari yilin Haziran dénemine iliskin portfoy deger tablolarina gore
toplam net aktif degerleri 1.044 milyon TL diizeyinde ger¢eklesmis olup; Sirketimizin 312,4 milyon
TL’lik net aktif degerinin sektor icindeki pazar pay1 %29,9 seviyesindedir.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyli, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi ¢ercevesinde
profesyonel olarak Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda
yonetilmektedir. 2023 y1l1 Haziran sonu itibariyla Sirket portfoyii; % 25,55 oraninda Eurobond, % 16,47
oraninda paylar, % 19,26 yatirim fonu katilim belgesi, % 9,47 oraninda TL bor¢lanma senetleri, %
4,77 oraninda VIOP nakit teminati, % 8,48 oraninda vadeli mevduat, % 16 oraninda Takasbank Borsa
Para Piyasasi islemlerinden olugmustur.

ViOP Nakit Teminati,
— 'v,')'..‘"”"’;’." . 4.77% _Hisse Senetleri,
e : \ f 16.47%

Katiilma Belgesi,

.. Bor¢clanma Senetleri,
19.26%

9.47%

Takasbank Borsa Para
Piyasasi, 16.00%

Dénem sonu itibartyla Sirket portfdyiinde bulunan Vadeli islem Sézlesmelerine iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Net Aktif Degerin; % 7,37’si oraninda 31 Agustos 2023 vadeli Altin (ons) kontrati uzun pozisyon, %
23,4’1 oraninda 31 Temmuz 2023 vadeli USDTRY kontrat1 kisa pozisyon, % 7,43’ii oraninda 31
Agustos 2023 vadeli Endeks 30 kontrat1 kisa pozisyon bulunmaktadir.



IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2023 — 30.06.2023 DONEMINE AiT YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde gegerli olacak olan esik deger ile yatirim stratejisinde finansal
varliklarin bant araliklar1 agagida yer almaktadir.

Esik deger;

Portfoy yonetimi performans dlglimiinde, esik deger hedeflemesine devam edilmektedir. 2023 yil1 igin
esik deger “BIST TLREF Endeksi” olarak belirlenmistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla sona eren performans déneminde portfoyiin net donemsel getirisi
% 20,44 olarak gerceklesirken, esik deger getirisi % 5,01 olmustur. Performans dénemi sonu itibariyla
hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif ylizdesel deger, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. Portfoy performansinin dl¢iimiinde, y1l
icerisinde 6denen nakit kar payina iligkin yapilan diizeltme sonrasinda 30 Haziran 2023 itibariyla nispi
getiri oran1 % 15,43 diizeyinde gerceklesmistir.

Yatirim stratejisi;

% 0-9% 100 Ozel Sektor Borglanma Araclar

% 0-% 100 Ters Repo Islemleri

% 0-% 100 Eurobondlar

% 0-% 100 Paylar

% 0-9% 100 Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

%0-%50 Yabanci Bor¢glanma Araglari

%0-%20 Takashank Borsa Para Piyasasi Islemleri

%0-%20 Yatinm Fonu Katilma Belgeleri (Yabanci fonlar dahil)
%0-%20 Yabanci Paylar

%0-%20 Altin ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali Sermaye Piyasas1 Araglari
%0-%10 Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar1

30 Haziran 2023 itibariyla Finansal Varlik Bazinda islem Hacimleri;

Islem Hacmi

(TL)

Hisseler 307.256.215
Borglanma Senetleri 4.943.750
Eurobondlar -
Yatirim Fonlar1 74.106.487
Vadeli Islem 112.070.504
Ters-Repo 56.000.000
Vadeli mevduat 81.998.404
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30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 itibariyla Bashca Finansal Gostergeler;

(TL) 30.06.2023 30.06.2022
Aktif Buyikligi 314.180.025 266.479.091
Bor¢ Toplami (Kisa+Uzun Vadeli) 5.223.853 2.713.819
Odenmis Sermaye 160.599.284 160.599.284
Ozvarlik Toplami 308.956.172 263.765.272
Net Kar 51.565.844 30.061.202
Hasilat 254.976.034 70.389.111
Piyasa Degeri 716.272.807 513.917.709
Birim Pay Basina Net Aktif Deger 1,9457 1,6528
Borsa Kapanis Fiyati 4,46 3,20
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) (*) %33,1 %22,3
Ozvarlik / Aktif Toplami 2098,3 % 98,9
Toplam Giderler / Ort. Net Aktif Deger % 2,97 % 1,64

(*) Yilliklandirilmus kar tizerinden hesaplanan ortalama 6zkaynak karlihigidir.

22 Mart 2023 tarihinde gerceklestirilen 2022 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince; 27 Mart 2023 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin % 35’1 oraninda 56.209.749 TL
tutarinda nakit temettii dagitimi yapilmistir.

Odenen temettiiniin etkisi aridirildiginda, Sirketimizin net aktif degeri 30 Haziran 2023 itibariyla sene
basina gore % 20,44 oraninda biiylimiistiir.

VI. RISKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMi:

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamin para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta oldugundan onemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi
karstyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan varlik fiyat degismelerine
bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle
zarar etme ihtimalidir. Haziran 2023 itibariyla taginan Eurobond pozisyonu sebebiyle maruz
kaliabilecek kur riski, vadeli piyasada USDTRY kontrati kisa pozisyonu alinarak yonetilmistir.

Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip
etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmas1 hususunda disaridan hizmet alinmaktadir. Ilgili mevzuat geregince hazirlanan raporlar,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmek suretiyle risk
yonetimi etkin bir sekilde yerine getirilmektedir. Yonetim Kurulunca alinan karar geregince
Sirketimizde giinliik riske maruz deger / portfoy degeri oran1 azami % 4 olarak izlenmektedir. Sonug
olarak, Riskin Erken Saptanmasi Komitesinde degerlendirilen hususlara iliskin Y6netim Kurulu mutat
bi¢imde bilgilendirilmekte, riskin yonetimine, izlenmesine ve 6l¢iimiine iliskin gerektiginde Yonetim
Kurulu diizeyinde karar mekanizmalari isletilmektedir.
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VII. 01.01.2023 — 30.06.2023 DONEMINE ILiSKiN ONEMLI GELISMELER:

Olagan Genel Kurul ve Kdar Dagitima:

Sirketin 2022 yilina ait olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2023 tarihinde
yapilmistir. Toplanti duyurusunda, giindeme, toplant:1 tarih ve adresine iligkin ayrintilara, toplantiya
katilimin esaslarina, vekaletname 6rnegine yer verilmis, toplam oy haklari, imtiyazli paylara iliskin
bilgileri i¢eren bilgilendirme dokiiman1 Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinde
yayimlanmistir. imtiyazl pay sahiplerinin tamaminin hazir bulundugu toplantida, mevzuat cercevesinde
asgari % 25 oranindaki toplanti nisab1 gecerli olmus, katilim % 40 oraninda gerceklesmistir. Toplantiya
medya katilim gostermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denetgi firma yetkilisi katilmistir.

Toplant1 duyurusunun miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmasi amag¢lanmis, duyuru toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit Kurulusu’nun
elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek
suretiyle yapilmistir. Toplant1 6ncesinde finansal tablolar, faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, kar
dagitim tablosu elektronik ortamda yayimlanmis ve Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplanti
esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki kullanilmamis, giindeme madde eklenmesi talebinde
bulunulmamistir. Toplant1 sonrasinda ise toplant1 tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit
Kurulusu'nun elektronik genel kurul sistemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet
sitesinde kamuya duyurulmus ve ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine agik tutulmustur.

Olagan genel kurul toplantisinda, Yoénetim Kurulu Uyelerinin 22 Mart 2024 tarihine kadar gorev
yapmak iizere secilmis oldugu hususu tescil edilmis, Sirketin 2022 yili dagitilabilir karindan
kargilanmak {izere ¢ikarilmis sermayenin % 35’1 oraninda, 56.209.749 TL tutarinda nakit temettii
dagitimma karar verilmis ve dagitim 27 Mart 2023 tarihinde baglayarak 29 Mart 2023 tarihinde
tamamlanmugtir.

Ayrica olagan genel kurulda 2023 yili i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin se¢ilmesine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ile 396.
maddelerinde yazili muameleler igin Yonetim Kurulu Uyelerine izin verilmesine ve 2023 yili iginde
yapilabilecek bagislarin iist sinirinin 700.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir. 2022 yilinda
Sirket tarafindan bagista bulunulmadiginin bilgisi sunulmustur. Sirketimiz 2023 yilinda ise ger¢eklesen
Kahramanmaras depremleri nedeniyle AFAD’a (Afet ve Acil Durum Yonetimi Baskanligi) 500.000
TL’lik nakdi bagista bulunmustur.

VIII. KAR DAGITIM POLITIKASI:

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim Politikasi
asagidaki sekilde gilincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda
onaylanmistir. Bu ¢ercevede kar dagitim politikasinin esaslar1 asagida yer almaktadir.

- Ana So6zlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem karmin en az
%20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir 6nceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’1 veya ilgili yila ait net dagitilabilir
karm % 30’undan hangisi yliksek ise asgari sz konusu tutarin nakit olarak dagitilmasinin Genel
Kurula teklif edilmesi kar dagitim politikas1 olarak benimsenmistir.
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- Nakit kar pay1 dagitimi, en gec kar dagitim kararinin alindig1 genel kurul toplanti tarihini izleyen
ikinci aym sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben
gerceklestirilir.

- Pay sahipleri i¢in genel kurul karari ile belirlenen nakit kar pay1 6denmedikg¢e Y 6netim Kurulu
Uyelerine, Sirket ¢alisanlarina kar pay1 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR:

- Donem ig¢inde Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisikligi
bulunmamaktadir.

- Donem iginde Sirketimiz aleyhine agilan dava bulunmamaktadir.

- Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda uygulanan idari ve/veya adli yaptirim
bulunmamaktadir.

- Sirketin Haziran sonu itibariyla portfoy ve net aktif deger tablosu asagida yer almaktadir.

12
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PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Tiiri

A.HISSE SENEDI

Holding ve Yatirim Sirketleri

ARA GRUP TOPLAMI

Kimya, Petrol,Kauguk ve Plastik

ARA GRUP TOPLAMI

Metal Esya,Makine ve Gereg

ARA GRUP TOPLAMI

PerakendeTicaret ve Magazaci

ARA GRUP TOPLAMI

Ulastirma ve Depolama

ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
B.BORGLANMA SENETLERT

OZEL SEKTOR TAHVIL

GRUP TOPLAMI

C.YABANCI MENKUL
KIYMETLER

GRUP TOPLAMI

E.KATILMA BELGES

GRUP TOPLAMI

J.VADELI MEVDUAT

GRUP TOPLAMI

K.BORSA PARA PIYASASI

GRUP TOPLAMI

M.TEMINAT iSLEMLER

GRUP TOPLAMI

PORTFOY DEGERi TOPLAMI

HAZIR DEGERLER (+)

ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)

BORGLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER/PAY SAYISI

VOB SOZLESMELER]

GRUP TOPLAMI

ihraggr Kurum

KOG HOLDING

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERIA.S.

FORD OTOMOTIV SANAYI AS.

TOFAS OTO FABRIKA

MIGROS

TURK HAVA YOLLARIA.O.

ENERJISA ENERJIAS.

GARANTI BANKAST

OPET PETROLCULUK A.S.

OPET PETROLCULUK AS.

OYAK GIMENTO FABRIKALARIAS.
T.HALK BANKASI A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

YAPI VE KREDI BANKASIA.S.

T.C.HAZINE

i5 PORTFOY IKINCI PARA PIYASASI FONU

i5 PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCE
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

iS PORTFOY HEDEF SERBEST FON

IS PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI FONU

iS PORTFOY ALTIN FONU

TURKIYE IS BANKASI A.S.
AKBANK T.A.S
T.C. ZIRAAT BANKASIAS.

T.HALK BANKASIA.S.

Uzun

Kisa

Vade

13.10.2023
14.02.2030
14.02.2024
13.12.2023
31.10.2023
22.10.2027
06.09.2027

20.06.2029

25.12.2023

06.07.2023
18.07.2023
06.07.2023

06.07.2023

03.07.2023

03.07.2023

31.07.2023
31.08.2023

31.08.2023

Kiymet Tanimu

KCHOL

TUPRS

FROTO

TOASO

MGROS

THYAO

TRSENSAE2312
TRSGRAN23013
TRSOPAS22418
TRSOPASA2312
TRSOYKCE2313
TRSTHALE2716
TRSVKFB92719

TRSYKBK62914

US900123CR91

100
1574

YR

TTA

TRY Mevduat
TRY Mevduat
TRY Mevduat

TRY Mevduat

Teminat

F_USDTRY0723
(SHORT)
F_XAUUSD0823
(LONG)
F_XU0300823
(SHORT)

_Faiz Nominal
Odeme = Deger/Kontrat
Sayisi Sayisi
123,600.00
123,600.00
88,500.00
88,500.00
9,900.00
27,000.00
36,900.00
30,626.00
30,626.00
56,800.00
56,800.00
336,426.00
3 3,370,000.00
3 5,500,000.00
3 1,360,000.00
3 5,000,000.00
3 7,260,000.00
1 1,000,000.00
3 600,000.00
3 5,000,000.00
29,090,000.00
6 3,100,000.00
3,100,000.00
2,898,635.00

2,928,762.00
215,095,394.00
27,251,427.00
83,861,865.00

332,036,083.00

5,338,699.19
6,452,195.91
7,000,000.00
7,000,000.00

25,790,895.10

20,075.18
50,188,424.66

50,208,499.84

14,989,996.47

14,989,996.47

-2,800.00
455.00
-350.00

-2,695.00

mAhs | Giinliik Birim
Deger

78.73/103.7

64.14/79.3

529.24761

181.55/252.5

200.618021 212.6

169.916377193.7

100/102.168379

100/102.598091

100/101.921363

100101.473793

100/101.978017

100.502/100.431187

100.64/101.621087

104.06/103.53879

103.571674100.204556

0/1.241161

0/5.009507

0/0.071377

0/0.453494

0/0.172537

100/103.064132

100/103.080607

100/103.413771

100/103.501163

100/100.3759

100/100.376849

23.920455/26.1149

1966.636591960.05

6291.96591 6630.75

Toplam Deger

12,817,320.00

12,817,320.00

7,018,050.00

7,018,050.00

7,533,900.00
6,817,500.00

14,351,400.00

6,511,087.60

6,511,087.60

11,002,160.00
11,002,160.00

51,700,017.60

3,443,074.36
5,642,894.98
1,386,130.54
5,073,689.64
7,403,604.03
1,004,311.87

609,726.52
5,176,939.48

29,740,371.42

80,215,360.37

80,215,360.37

3,597,672.72
14,671,653.74
15,352,863.94
12,358,358.64
14,469,274.60

60,449,823.63

5,502,283.99
6,650,962.69
7,238,963.95
7,245,081.42

26,637,292.05

20,075.18
50,188,424.66

50,208,499.84

14,989,996.47

14,989,996.47

313,941,361.39
35,858.72
42,114.27
509,990.05
2,058,351.08
312,470,973.35

1.945656

-73,121,720.00
23,029,628.06
-23,207,625.00

-73,299,716.94

Grup o

(%) Toplam (%)
24.79% 4.08%
4.08%
13.57% 2.24%
2.24%
14.57% 2.40%
13.19% 2.17%
4.57%
12.59% 2.07%
2.07%
21.28% 3.50%
3.50%
16.47%
11.58% 1.10%
18.97% 1.80%
4.66% 0.44%
17.06% 1.62%
24.89% 2.36%
3.38% 0.32%
2.05% 0.19%
17.41% 1.65%
9.47%
100.00% 25.55%
25.55%
5.95% 1.15%
24.27% 4.67%
25.40% 4.89%
20.44% 3.94%
23.94% 4.61%
19.26%
20.66% 1.75%
24.97% 2.12%
27.18% 2.31%
27.20% 2.31%
8.48%
0.04% 0.01%
99.96% 15.99%
15.99%
100.00% 4.77%
4.77%
0.00% -23.29%
0.00% 7.34%
0.00% -7.39%
-23.34%

F.T.D. (%)

4.1

4.1

3.52
3.52

16.55

0.44
1.62

2.37,

9.52

25.67

25.67

0.01
16.06

16.07

4.8

4.8

100.47

-23.4

-7.43

-23.46



