iS YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

31 Mart 2011 Tarihinde
Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar



Is Yatirim Ortakhig

Anonim Sirketi

I¢indekiler

Bilango

Gelir tablosu

Kapsamli gelir tablosu
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akislar1 tablosu

Finansal tablolara iliskin tamamlayici notlar



IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz
Dipnot Incelemeden denetimden
referanslart gecmemis gecmis
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 246.556.654 249.442.684
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.059.114 2.193.027
Finansal yatirimlar 5 227.448.027 243.515.108
Ticari alacaklar 6 3.019.698 3.729.715
Diger alacaklar 7 2.392 2.457
Diger donen varliklar 12 27.423 2.377
Duran Varhklar 19.669 22.056
Maddi duran varliklar 8 15.304 16.610
Maddi olmayan duran varlklar 9 4.365 5.446
TOPLAM VARLIKLAR 246.576.323 249.464.740
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.167.275 1.434.784
Ticari borglar 6 68.178 752.034
Iliskili taraflara ticari bor¢lar 18 61.189 751.828
Diger ticari borg¢lar 6.989 206
Diger borglar 7 19.469.778 11.428
[liskili taraflara diger bor¢lar 18 19.445.324 2.587
Diger bor¢lar 24.454 8.841
Borg karsiliklar 10 616.996 601.159
Caligsanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 11 12.323 70.163
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.346 70.228
Calisanlara saglanan faydalara iligskin
karsiliklar 11 76.346 70.228
OZKAYNAKLAR 226.332.702 247.959.728
Odenmis sermaye 13 134.662.500 134.662.500
Sermaye diizeltme farklar 28.947 28.947
Hisse senedi ihrag¢ primleri 12.416 12.416
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 16.853.665 13.787.131
Gegmis yillar karlar 74.856.200 67.761.243
Net doénem kar1 / (zarar1) (81.026) 31.707.491
TOPLAM KAYNAKLAR 246.576.323 249.464.740

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

incelemeden incelemeden
gecmemis gecmenmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslart 31 Mart 2011 31 Mart 2010
SURDURULEN
FAALIYETLER
Satig gelirleri 14 196.883.339 150.072.024
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 14 2.939.992 10.487.260
199.823.331 160.559.284
Satiglarin maliyeti 14 (198.891.129) (148.179.185)
BRUT KAR/(ZARAR) 932.202 12.380.099
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 15 (684.306) (921.195)
Genel yonetim giderleri 15 (313.085) (251.511)
Diger faaliyet giderleri 16 (15.837) (22.058)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (81.026) 11.185.335
Finansal gelirler - -
Finansal giderler - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (81.026) 11.185.335
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) (81.026) 11.185.335
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi1 dénem kar1 / (zarar1) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (81.026) 11.185.335
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang / (kayip) 17
(1 TL nominal hisseye karsilik) (0.0006) 0.0831
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang 17
/ (kayip) (1 TL nominal hisseye kargilik) (0.0006) 0.0831

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

incelemeden incelemeden
gecmemis gecmenmis
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011

31 Mart 2010

DONEM KARI / (ZARARTI) (81.026) 11.185.335
Diger kapsamli gelir (vergi sonrast) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (81.026) 11.185.335

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Kardan
Dipnot . Sermaye ayrilan
referanslari Odenmis Hisse senedi diizeltme kisitlanmus Net donem Gecmis yillar

sermaye ihra¢ primleri farklan yedekler kar1 / (zarar) karlan Toplam
1 Ocak 2010 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 9.367.485 58.767.438 34.959.451 237.798.237
Toplam kapsaml gelir
Net donem kart - - - - 11.185.335 - 11.185.335
Kapsamh gelir toplam - - - - 11.185.335 - 11.185.335
Yedeklere transferler - - - 4.419.646 - (4.419.646) -
Odenen temettiiler - - - - - (21.546.000) (21.546.000)
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - (58.767.438) 58.767.438 -
31 Mart 2010 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 13.787.131 11.185.335 67.761.243 227.437.572
1 Ocak 2011 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 13.787.131 31.707.491 67.761.243 247.959.728
Toplam kapsaml gelir
Net donem kar1 /(zarar) - - - - (81.026) - (81.026)
Kapsamh gelir/(gider) toplam - - - - (81.026) (81.026)
Yedeklere transferler 13 - - - 3.066.534 - (3.066.534) -
Odenen temettiiler 13 - - - - - (21.546.000) (21.546.000)
Gecmis yillar karlarina transferler 13 - - - - (31.707.491) 31.707.491 -
31 Mart 2011 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 16.853.665 (81.026) 74.856.200 226.332.702

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

incelemeden incelemeden
gecmenmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
ESAS FA.ALiYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net donem kar1 / (zarari) (81.026) 11.185.335
Diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger azalisi / (artig1) 5 (809.968) (10.269.777)
Amortisman ve itfa paylar 8,9 2.387 1.123
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilik gideri 11 (51.722) 2.095
Muhtemel vergi riski karsilik gideri 10 15.837 22.058
Faiz ve deger artig tahakkuklari (2.622) (1.146)
Portfoy yonetim komisyon gider kargiliklar: 6 61.189 427.249
Temettii gelir tahakkuku 14 (454.702) (67.612)
(1.320.627) 1.299.325
Finansal yatirimlardaki degisim 16.877.049 6.582.053
Ticari alacaklardaki degisim 6 1.164.719 742.409
Diger alacaklardaki degisim 7 65 (563)
Diger donen varliklardaki degisim 12 (25.046) (23.448)
Ticari borglardaki degisim 6 (745.045) (57.226)
Diger borglardaki degisim 7 13.941 (2.497)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 15.965.056 8.540.053
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Duran varlik alimlari 8,9 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Odenen temettiiler 13 (2.101.591) (2.101.591)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.101.591) (2.101.591)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET (AZALIS) /
ARTIS 13.863.465 6.438.462
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.192.635 14.839.732
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 16.056.100 21.278.194

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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2.1
2.1.1

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirim Ortakhg AS’nin (“Sirket”) amaci, 3794 sayili Kanun’a degisiklik getiren 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 2, Kat: 8 Levent / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana ortag Tiirkiye Is Bankast AS’nin bir istiraki olan Is Yatirim Menkul
Degerler AS’dir. Sirket 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olmustur ve Sirket’in hisse senetlerinin %901
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfdy
isletmeciligi olup, dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 5°tir (31 Aralik 2010: 5). Isletmenin
baglh ortakligy, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak TL olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli
olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 sayili Teblig”) yiiriirlikten kaldirilmigtir. Bu teblige
istinaden, igletmelerin finansal tablolari Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gére hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1t Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanan UMS/UFRS’den farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan
yaymimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
(“TMS”)/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmgtir.

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasma gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
alinmaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Uygulanan muhasebe standartlar (devam)

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Nisan 2011 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, oOnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak

aciklama yapilmaktadir.
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varhk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsaymmlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamstir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.



2.4

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2011 yilinda viiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlar1 ve TMSK’min Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin (“TFRYK”) tiim
yorumlar1 uygulamigtir.

31 Mart 2011 tarihinde heniiz viiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2011 tarihi itibartyla heniliz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmams olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikkte olmayan ve finansal tablolara bir etkisinin olmasi
beklenmeyen standart ve yorumlar:

e TFRS 9 — Finansal Araclar, TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi
yerine getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

e UFRS 1- Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Kez Uygulanmas; istisnalar igin belirlenen “sabit
tarihlerin”, “UFRS’ye gecis tarihi” olarak degistirilmesi. ilgili degisiklik 1 Temmuz 2011 ve
sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olacaktir.

e UFRS 1- Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Kez Uygulanmasi yiiksek enflasyondan zarar
gérme durumu sona ermekte olan isletmeler igin ilave muafiyetler. Ilgili degisiklik 1 Temmuz 2011 ve
sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olacaktir.

o UFRS 7 — Finansal Araglar: Ac¢iklamalar; finansal araglarin transferleriyle ilgili agiklamalarin
gelistirilmesine yonelik degisiklikler. ilgili degisiklik 1 Temmuz 2011 ve sonrasindaki y1llik raporlama
donemleri i¢in gecerli olacaktir.



IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat ve esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

Sirket, hasilatim olusturan portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aminda tahsil edilebilir
hale geldiginde; temettii gelirlerini temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Ucret ve komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikli olarak aract kurum olan Is Yatirim Menkul Degerler AS’ye verilen
komisyonlar ile verilen portfdy yonetim iicretlerinden olugsmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk
ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alman
kalemler i¢in satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik Omiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Doseme ve demirbaslar 4-10yl

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasmi degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhigin gelecekteki
ekonomik faydasmi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda
gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.



IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibartyla enflasyon etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik oOmiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alim sirasinda ve satin almadan
kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler,
ekonomik dmiirlerine gore (3 yil) itfa edilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varlia iligkin deger kaybma dair
herhangi bir gosterge olup olmadig1 agisindan degerlendirilir. Byle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diistikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olam
segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diistikligii
kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varhigin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarmi izleyen dénemlerde
ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigli ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanm)

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varlklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

CE I3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev Urilinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanm)

Finansal araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya haziwr finansal varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin ig¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismunin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger diisiikliigline ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikligii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligmm kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azals
deger  diiglikliigi  zararmm  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliiglinlin iptal
edilecegi tarihte yatirnmm deger diigiikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanm)

Finansal yiikkiimliliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasma goére smiflandirihir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diislildiikten sonra 6zkaynaklardan azalig olarak kayitlara
alinir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye
¢evrilmektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang¢ / (kayip), net karin / (zararin), yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisma boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip)
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmm gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak hesaplanir.
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanmu)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
c¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller
olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin  diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolari1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu sabit
kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak smiflandirilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira s6zlesmesinin baslangicindaki minimum kira 6demelerinin bilango
tarihi itibartyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olamndan
birikmig amortisman ve kalici deger kayiplar diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparanm 0denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan gelir tablosunda yansitilir. 31 Mart 2011 tarihi
itibariyla Sirket’in finansal kiralama iglemi yoktur.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Mliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Karsihiklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarimca, herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara almabilmesi i¢in; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik

tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Sirket s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagl varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, boliimlere gore raporlamay1
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasmm (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatiim fonlar1 ve ortakliklarinm portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatrim fon ve
ortakliklarmmn kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
dagitilsm dagitilmasi %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranim
her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar yiikseltmeye
yetkilidir. S6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimn basvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayilh Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayih Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali
fikrasma gore menkul kiymet yatirrm fon ve ortakliklarmin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmm alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri
iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarah fikralarma gore, menkul kiymet yatirim fonu ve

ortakliklarmm bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gére ayrica tevkifat yapilmaz.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanm)
Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmig emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliilik tutarlarmm net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

(%) (%)
Net iskonto orani 4,66 4,66
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram 100 100

Emeklilik planlar
Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonras1 fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit akaslar: tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy
isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarmi gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Tiim paylar, ¢ikarilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak smiflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarm uygulanmasi ve
raporlanan varlk, ylkiimliilikk, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 8 — Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikler

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, boliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Bankadaki nakit 10.100 6.635
Vadesiz mevduat 10.100 6.635
Ters repo islemlerinden alacaklar 16.049.014 2.186.392
Toplam 16.059.114 2.193.027
Ters repo islemlerinden alacaklar;
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
31 Mart 2011

TL %0,45 - %6,86 1 Nisan 2011 16.046.000 16.049.014
16.046.000 16.049.014
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger

31 Aralik 2010
TL %S5,35 - %6,65 3 Ocak 2011 2.186.000 2.186.392
2.186.000 2.186.392

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla nakit akislar1 tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler, faiz ve deger artig tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Nakit ve nakit benzerleri 16.059.114 21.281.979
Faiz ve deger artis tahakkuklari (3.014) (3.785)
16.056.100 21.278.194

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 19’uncu notta agiklanmustir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 227.448.027 243.515.108

Toplam 227.448.027 243.515.108

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim-satim amag¢lh menkul
kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger 31 Mart 2011 tarihi
itibartyla IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda gergeklesen en yakin zamanl iglemin fiyatini ifade etmektedir.

31 Mart 2011

Gercege uygun deger farki kar veya Gercege Uygun Kayith

zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri

Bor¢lanma senetleri

Ozel sektor tahvil ve bonolar1 24.846.720 24.837.017 24.837.017

Devlet tahvilleri 107.211.786 107.466.533 107.466.533
132.058.506 132.303.550 132.303.550

Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 94.579.553 95.144.477 95.144.477
226.638.059 227.448.027 227.448.027

31 Aralik 2010

Gercege uygun deger farki kar veya Gercege Uygun Kayith

zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri

Bor¢lanma senetleri

Ozel sektor tahvili 13.394.666 13.888.817 13.888.817

Devlet tahvilleri 122.060.362 127.788.029 127.788.029
135.455.028 141.676.846 141.676.846

Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 92.061.282 101.838.262 101.838.262
227.516.310 243.515.108 243.515.108

31 Mart 2011 tarihi itibartyla ticari amagla elde tutulan borglanma senetlerinin piyasadaki faiz oranlar1 %
7,52 - % 11,56 araligindadir (31 Aralik 2010: %6,5- %12,7 araligindadur).
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

TiCARI ALACAKLAR VE TiCARI BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir. 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VOB islem teminatlari 2.537.815 3.728.440
Temettii Alacaklari 454.702 -
Menkul kiymet satim alacaklar 26.505 -
Diger ticari alacaklar 676 1.275
Toplam 3.019.698 3.729.715

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
[liskili taraflara ticari borglar (Not 18) 61.189 751.828
Odenecek komisyonlar 6.989 206
Toplam 68.178 752.034

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin a¢iklamalar 19’uncu notta verilmistir.
DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 18) 2.392 2.457
Toplam 2.392 2.457

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger bor¢larm detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 24.379 8.766
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 18) 19.445.324 2.587
Diger ¢esitli borglar 75 75
Toplam 19.469.778 11.428
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

MADDi DURAN VARLIKLAR
Doseme ve
Demirbaslar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 100.399 100.399
Almlar - -
31 Mart 2011 kapams bakiyesi 100.399 100.399
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2011 agilig bakiyesi (83.789) (83.789)
Donem gideri (1.306) (1.306)
31 Mart 2011 kapams bakiyesi (85.095) (85.095)
Net defter degeri

31 Aralik 2010 16.610 16.610
31 Mart 2011 15.304 15.304

Doseme ve
Demirbaglar Toplam

Maliyet degeri

1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 83.738 83.738
Almlar - -
31 Mart 2010 kapams bakiyesi 83.738 83.738
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2010 agilig bakiyesi (80.338) (80.338)
Donem gideri (483) (483)
31 Mart 2010 kapams bakiyesi (80.821) (80.821)
Net defter degeri

31 Aralik 2009 3.400 3.400
31 Mart 2010 2.917 2.917
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (¥) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 31.012 31.012
Almlar - -
31 Mart 2011 kapams bakiyesi 31.012 31.012
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi (25.566) (25.566)
Donem gideri (1.081) (1.081)
31 Mart 2011 kapams bakiyesi (26.647) (26.647)
Net defter degeri
31 Aralik 2010 5.446 5.446
31 Mart 2011 4.365 4.365

Diger maddi

olmayan duran

varhklar (¥) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 24.643 24.643
Almlar - -
31 Mart 2010 kapams bakiyesi 24.643 24.643
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi (22.350) (22.350)
Donem gideri (640) (640)
31 Mart 2010 kapams bakiyesi (22.990) (22.990)
Net defter degeri
31 Aralik 2009 2.293 2.293
31 Mart 2010 1.653 1.653

(*) Bilgisayar programlarindan olugmaktadir.
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10.

11.

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

5838 sayili Kanun’un 32/8 maddesine istinaden 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29/t bendinde
yapilan degisiklik uyarmnca, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin sermaye piyasalarinda yaptiklari
islemler nedeniyle elde ettikleri paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’'nden (“BSMV”) istisna
olup, menkul kiymet yatirim ortakliklar1 i¢in bu istisnanin yiiriirliik tarihi 1 Mart 2009’dur. Bu sebeple, 31
Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket, 2008 yili ve 2009/Ocak-Subat aylarma ait islemlerle ilgili en iyi
tahminlere dayanarak 616.996 TL (31 Arahk 2010: 601.159 TL) tutarinda BSMV ile gecikme faiz
karsihigr ayirmug ve cari donemde 15.837 TL ilave karsilik tutarmi diger faaliyet gideri olarak kayitlarma
yansitmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklari 12.323 70.163
Toplam 12.323 70.163

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarmm hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig1 bilango
tarihi itibariyla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen
iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati karsiligt 76.346 70.228
Toplam 76.346 70.228
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11.

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devanm)
Kidem Tazminat1 Karsihig::

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’mc1 Maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla ddenecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01
TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihg, Sirket’in, ¢ahisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarmin bugiinkil degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerinin, tammlanms fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Mart 2011 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 5,1 enflasyon (tahmin edilen maas artis orani) ve % 10
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,66 olarak elde edilen net iskonto oram kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2010: sirasiyla %5,1, %10 ve %4,66). istege bagh isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmm tahmini orami da dikkate
alimmigtir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010

1 Ocak itibartyla karsilik 70.228 51.041
Hizmet maliyeti 2.436 1.350
Faiz maliyeti 878 745
Aktiieryal fark 2.804 -
31 Mart itibartyla karsihk 76.346 53.136

Sirket aktiieryal kayip veya kazanglar1 donem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.
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13.

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Gelecek aylara ait giderler 27.376 2.377
Verilen avanslar 47 -
Toplam 27.423 2.377
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirketin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay
Oram 31 Mart Oram 31 Arahk
Ortaklar Grubu (%) 2011 %) 2010
Is Yatirim Menkul Degerler AS (A) 0,04 50.000 0,04 50.000
Is Yatirim Menkul Degerler AS B) 32,75 44.106.693 32,75 44.106.693
Diger B) 67,21 90.505.807 67,21 90.505.807
Toplam 100,00 134.662.500 100,00 134.662.500

Yonetim Kurulu tiyelerinin segiminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy
hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar
dagitininda imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri icin hisse basma kar tutarlari
aynidir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde
13.466.250.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Tiirk Lirast (A) Grubu, 134.612.500 Tiirk
Liras1 (B) Grubu’dur.

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 16.853.665 13.787.131
Toplam 16.853.665 13.787.131

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 466’ inc1 Maddesi’ne gore isletmeler ticari (safi) karm %5’ ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar
zararlar1 varsa %35’in hesabinda ticari kardan diigiilir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri i¢in %5
birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii, isletmelerin 6denmis
sermayesi lizerinden TTK 466/3. Maddesi ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngdriilmiis kar payidir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 13.787.131 TL tutarinda olan yasal yedeklerine, 24 Mart 2011
tarihli olagan Genel Kurul karariyla, 3.066.534 TL tutarmda aktarim yapilmis, yasal yedekler toplam
16.853.665 TL’ye ulagmustir.
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13.

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis Yillar Karlan

Sirket’in gecmis yillar karlar1 igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekler 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
72.112.659 TL’dir (31 Aralik 2010: 65.017.702 TL).

Kar Dagitimm

24 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketin 2010 yili kdrindan 12.119.625
TL tutarinda, olaganiistii yedekler kaleminden ise 9.426.375 TL tutarinda olmak tiizere toplam ¢ikarilmis
sermayesinin % 16’s1 (briit=net) oraninda, 21.546.000 TL tutarindaki temettiiniin 31 Mart 2011
tarihinden itibaren nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir. Buna gore 2010 yili kdrmm dagitim
asagidaki sekilde yapilmstir:

Tutar
A- 1. tertip kanuni yedek ak¢e (TTK 466/1) %5 1.585.246
B- Ortaklara kar pay1 12.119.625
C- 2. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/2) 1.481.288
D- Gegmis yillar karlarina aktarilan 16.521.332
Toplam 31.707.491

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlara gore olusan kar tutar1 352.048 TL (31 Aralik 2010:
31.704.929 TL) olup, kar dagitimma konu edilebilecek diger kar yedekleri toplami 74.861.574 TL dir (31
Aralik 2010: 67.769.178 TL).

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarmi SPK mevzuatma uygun olarak
belirlemektedir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

14.

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satiglar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Satis Gelirleri
Hisse senedi satiglari 135.052.676 51.547.096
Devlet tahvili satiglar 61.830.663 98.524.928
Toplam 196.883.339 150.072.024
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
Borglanma senetleri deger artis1 / (azalisi), net 245.044 2.122.352
Hisse senedi deger artis1/ (azaligt), net 564.924 8.147.425
Temettii gelirleri 454.702 67.612
Itfa ve faiz gelirleri 768.898 475.192
Ters repo faiz gelirleri 102.748 160.017
Odiing menkul kry. alman komisyon gelirleri 33.926 25.107
Vadeli islem s6zlesme (zararlar1) / karlar1 (net) 769.750 (510.445)
Toplam 2.939.992 10.487.260

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayilh Tebligi uyarinca, net donem karimn bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artiglar1 / (azahslar1)) dagitilabilir kar
tutarmin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibartyla gerceklesmemis sermaye

kazanclar1 809.968 TL tutarindadir (31 Mart 2010: 10.269.777 TL).

Satislarin Maliyeti
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Hisse senetleri satig maliyeti 137.206.981 50.807.209
Devlet tahvili satig maliyeti 61.684.148 97.371.976
Toplam 198.891.129 148.179.185
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 684.306 921.195
Genel yonetim giderleri 313.085 251.511
Toplam 997.391 1.172.706

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Menkul kiymet aracilik komisyon giderleri (Not 18) 478.780 355.187
Portfoy yonetim komisyon giderleri (Not 18) 186.040 548.785
Takas ve saklama komisyon giderleri 19.486 17.223
684.306 921.195

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Personel iicret ve giderleri 116.342 65.844
Yonetim kurulu ayliklar: 94.200 94.200
Kira giderleri (Not 18) 20.281 18.792
Denetim giderleri 16.362 21.946
Kotasyon gideri 8.416 8.416
Isletme giderleri 7.992 7.015
Kidem tazminati karsiligi 6.118 2.095
Sistem giderleri 5.531 5.565
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.387 1.123
Diger giderler 35.456 26.515
313.085 251.511

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyet giderlerinde yer alan 15.837 TL’lik tutar Not 10’da agiklandigi iizere Sirket’in ilgili
donemde ayrilmis Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’ne iligkin karsilik gideridir (31 Mart 2010:
22.058).
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

HiSSE BASINA KAZANC

2011 2010
Donem boyunca mevcut olan hisselerin nominal degeri (TL) 134.662.500 134.662.500
Cikartilan bedelsiz hisseler - -
Tedaviildeki hisselerin nominal degeri (TL) 31 Mart
itibariyla (toplam) 134.662.500 134.662.500
Net donem kar/(zarar1) (TL) (81.026) 11.185.335
Hisse basina kar (TL) (1 TL nominal hisseye karsilik) (0,0006) 0,0831

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayih Tebligi uyarinca, net donem karimn bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artiglar1 / (azahslari)) dagitilabilir kar
tutarmin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Mart 2011 itibartyla gerceklesmemis sermaye
kazanclar1 809.968 TL tutarindadir (31 Mart 2010: 10.269.777 TL).

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki iglemlerin detaylari asagida aciklanmustir:

31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Vadesiz mevduat
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi 10.085 6.619
Diger alacaklar
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS (*) 2.392 2.457

(*) Ticari olmayan alacak olup, pesin 6denen ortak kullamm alanm bedelini ifade etmektedir.
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
icerisinde; 12.446.466 TL nominal, 35.143.726 TL gercege uygun degerinde iligkili sirket hisseleri ve
11.550.000 TL nominal, 10.838.720 TL gercege uygun degerinde iligkili sirket bor¢lanma senetleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 12.303.718 TL nominal, 35.188.337 TL ger¢ege uygun degerinde hisse).
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Iliskili taraflara borglar
T icari borglar
Is Yatinm Menkul Degerler AS - 6denecek portfoy yonetim

komisyonu ve prim 61.189 751.828
61.189 751.828

Ticari olmayan borglar
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 297 1.187
Ortaklara borglar 618 618
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS - 782
Odenecek temettiiler (*) 19.444.409 -
19.445.324 2.587
Toplam 19.506.513 754.415

(*) Sirket’in 24 Mart 2011 tarihinde yapilan 2010 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda, 21.546.000 TL
tutarmdaki temettiiniin nakit olarak 31 Mart 2011 tarihinden itibaren dagitilmasina karar verilmistir. Bu
tutarmn 2.101.591 TL’s1 bilango tarihinde, 19.444.071 TL’s1 ise 4 Nisan 2011 tarihinde nakit olarak
O0denmis ve kalan 338 TL ise bilango tarihinden sonra ortaklara bor¢lar kalemine aktarilmistir

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Iligkili taraflara 6denen aracihik ve portfoy yonetim
komisyonlari
Is Yatirim Menkul Degerler AS 664.820 903.972
Toplam 664.820 903.972
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
iligkili taraflara 6denen ticari olmayan giderler
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS - (kira gideri) 20.281 18.792
Is Merkezleri Yon. ve Isl. AS - (plaza isletim gideri) 8.159 7.193
Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Tic. ve iletisim Hiz. AS
- (internet kullanim ve diger hizmet gideri) 1.866 2.400
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi -
(saglik sigortasi gideri) 371 362
SoftTech Yazilim Teknolojileri Aragtirma
Gelistirme ve Pazarlama Tic.AS (Web giincelleme gid.) 372 -
Toplam 31.049 28.747
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18.

19.

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler
Briit ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 162.261 125.200
Kidem tazminati 2.699 744
Toplam 164.960 125.944

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Sirket’in faize duyarh varliklar1 {izerinde

meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirketin faize duyarli yiikiimliligi
bulunmamaktadir.
Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
Sabit faizli finansal araclar 129.055.030  119.804.877
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
varliklar 113.006.016  117.618.485
Finansal varliklar Ters repo islemlerinden alacaklar 16.049.014 2.186.392
Finansal yiikiimliiliikler - -
Degisken faizli finansal araclar 19.297.534 24.058.361
Gergege uygun deger farki kar
Finansal varliklar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 19.297.534 24.058.361

Finansal yiikiimliiliikler
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19.

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz oram riski (devam)

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladigr bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart
2011 tarihi itibartyla Sirket’in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalist
olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsaymmyla 132.303.550 TL tutarindaki
borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayistyla net donem kar1 ile 6zkaynaklarda 31 Mart 2011 tarihi
itibartyla (862.406) TL tutarnda azalis veya 1.071.067 TL tutarinda artig olusmaktadir (31 Mart 2010
tarihi itibartyla Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 146.280.228 TL tutarindaki bor¢lanma
senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kari ile 6zkaynaklarda 31 Mart 2010 tarihi itibariyla
(866.879) TL tutarinda azalig veya 1.122.177 TL tutarinda artis olusmaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aym zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibartyla IMKB’de islem géren
bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Sirket’in net donem karmnda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 9.514.448 TL tutarinda artig /azalig
olusmaktadir (31 Mart 2010: 7.801.145 TL).
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Mart
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Diger
Ticari alacaklar alacaklar
. . Ters repo
iskili Diger Iligkili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal  Tiirev
31 Mart 2011 taraf taraf  taraf taraf mevduat alacaklar yatirnmlar @ araglar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) @ - 3.019.698 2.392 - 10.100 16.049.014  132.303.550 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A.  Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri - 3.019.698 2.392 - 10.100 16.049.014  132.303.550 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikligline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina almmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile gilivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Diger

Ticari alacaklar alacaklar

. . Ters repo

Higkili Diger lliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal  Tiirev
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat alacaklar yatirnmlar @ araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) @ - 3729715  2.457 - 6.635 2.186.392  141.676.846 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A.  Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net degeri - 3.729.715 2.457 - 6.635 2.186.392  141.676.846 - -

B.  Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alimmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dustikliigi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) -
- Deger dustikliigi (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - - -

1.Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
2.Finansal yatirimlarin 107.466.533 TL’lik kismu (31 Aralik 2010: 127.788.029 TL devlet tahvili) devlet tahvillerinden olugmaktadir. Hisse senetleri kredi riski tagimadigindan finansal yatirimlara dahil
edilmemistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamgtir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varhklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii yoktur. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyla indirgenmis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Beklenen
Defter nakit ¢ikislar 1 aya 1-3 3 ay-1 1-5 Syildan
Beklenen Vadeler Degeri toplanu kadar ay yil yil uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 19.537.956 19.537.956  19.537.041 297 618 -
Ticari borglar 68.178 68.178 68.178 - - - -
Diger borglar 19.469.778 19.469.778  19.468.863 - 297 618 -
31 Aralik 2010
Beklenen
Defter nakit ¢ikislar 1 aya 1-3 3 ay-1 1-5 Syildan
Beklenen Vadeler Degeri toplanu kadar ay yil yil uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 763.462 763.462 761.657 - 1.187 618 -
Ticari borglar 752.034 752.034 752.034 - - - -
Diger borglar 11.428 11.428 9.623 - 1.187 618 -

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yoénetmeye
caligmaktadir. Sirket’in amacy; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasii gozetmek ve verimli sermaye yapisim siirekli kilmaktir. Yiirlirlikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar payi dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biiyiime
geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.
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20.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araglar Kategorileri:

Gergege
31 Mart 2011 Defter degeri uygun Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16.059.114 16.059.114
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 227.448.027 227.448.027
Diger alacaklar 2.392 2.392
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 68.178 68.178
Gergege
31 Arahk 2010 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.193.027 2.193.027
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 243.515.108 243.515.108
Diger alacaklar 2.457 2.457
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 752.034 752.034

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullara uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarm rayi¢ degerlerinin tahmini
icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmgtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varlhklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtig
varsayilmaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))
20. FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal varliklarmn ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yilikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatmm bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

Kayith
31 Mart 2011 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Borg¢lanma senetleri 132.303.550 132.303.550 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 95.144.477 95.144.477 - -
Toplam 227.448.027 227.448.027 - -
Kayith
31 Arahk 2010 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Borg¢lanma senetleri 141.676.846 141.676.846 - -
Borsada igslem goren hisse senetleri 101.838.262 101.838.262 - -
Toplam 243.515.108 243.515.108 - -

21. BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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