iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 1

SERi:XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

SIRKETIN UNVANI : IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
MERKEZI :  Istanbul

KURULUS TARIHI : 16/08/1995

FAALIYETI :  Portfoy Isletmeciligi

RAPORUN DONEMIi : 01/01/2010 — 30/09/2010

CIKARILMIS SERMAYESI : 134.662.500 TL
KAYITLI SERMAYESI :300.000.000 TL

YONETIM KURULU :

Yonetim Kurulu tiyeleri 25 Mart 2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan
genel kurul toplantisia kadar gorev yapmak tizere secilmislerdir.

GUZIDE MELTEM KOKDEN
BASKAN (25.03.2010 —...)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: iligkiler boliimiinden mezun olduktan
sonra yine Ankara Universitesi’nde yiiksek lisans yapan Kokden, 1991 yilinda géreve basladig1 T.Is
Bankasi A.S.’de cesitli bolim ve kademelerde yonetici olarak calismis, 2006 yilinda Sermaye
Piyasalar1 Boliimii’ne Miidiir olarak atanmustir.

HURRIYET BELHI AKPINAR
BASKAN VEKILI (25.03.2010 —...)

Orta Dogu Teknik Universitesi Idari Ilimler Fakiiltesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Akpmnar,
1978 yilinda T.Is Bankas: A.S.’de goreve baslamus, cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 2008 yihinda insan Kaynaklari Is Ortakhgi Béliimii’ne Miidiir olarak atanmustir.

EMRE DURANLI
UYE (25.03.2010 - ...)

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Isletme bdliimiinden mezun olan
Duranh, 1996 yihnda T.is Bankas1 A.S.’de goreve baslanus, cesitli boliim ve kademelerde yonetici
olarak cahstiktan sonra 2008 yilinda Istirakler Boliimii’ne Birim Miidiirii olarak atanmustir.

MUKREMIN CANTEKIN
UYE (25.03.2010 —...)

Gazi Universitesi Idari [limler Fakiiltesi Maliye boliimiinden mezun olan Cantekin, 1978 yilinda T.Is
Bankasi A.S.’de goreve baslamig, ¢esitli boliim ve kademelerde yonetici olarak calistiktan sonra
2008 yilinda I¢ Operasyonlar Boliimii’ne Birim Miidiirii olarak atanmustir.
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AHMET ERGIN
UYE (25.03.2010 —...)

Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Kamu Y 8netimi bdliimiinden mezun olan Ergin,
1986 yilinda goreve basladig1 T. Is Bankas1 A.S.’de cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
cahstiktan sonra 2007 yilinda KOBI Kredileri Tahsis Béliimii Kadikdy Bolge’sine Birim Miidiirii
olarak atanmugtir.

ULKER YILDIRIMCAN
UYE (25.03.2010 - ...)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Iliskiler boliimiinden mezun olan
Yildirmmcan, 1987 yilinda T. Is Bankas: A.S.’de goreve baslamus, cesitli boliim ve kademelerde
yonetici olarak c¢aligtiktan sonra 2008 yilinda Yeteneck Yonetimi Boliimii'ne Miidiir olarak
atanmistir.

SERHAT GURLEYEN
UYE (25.03.2010 —...)

Bogazici Universitesi Ekonomi bdliimiinden mezun olan Giirleyen, cesitli kurum ve kademelerde
cahsmis, 2002 ve 2007 yillar1 arasinda Is Yatrm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Miidiirii
gorevinde bulunmustur. Halen ayn1 kurumda Direktor {invani ile gérevini siirdiirmektedir.

DENETIM KURULU :

Is1l Dadayl - Engin Eksi

Denetim Kurulu tyeleri 25 Mart 2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan
genel kurul toplantisia kadar gorev yapmak tizere secilmislerdir.

DENETIM KOMITESI :

Emre Duranh - Serhat Giirleyen

DONEM ICINDE GOREV ALAN YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERI

Metin Yilmaz : Yonetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2010 — 25.03.2010)
Feray Demir : Yonetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2010 — 25.03.2010)
Nurtan Hiirriyet Arol  : Denetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2010 — 25.03.2010)

UST YONETIM :

Yesim Tikenmez :  Genel Miidiir
S.Bileyda Vural : Miidiir
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I. Genel Ekonomik Durum

2010 yilinm ilk yarisinda siiregelen kiiresel ekonomideki canlanma siireci yerini global ekonomik
aktivitenin yavaglamaya basladigma iligkin tahminlere biraknmug, oniimiizdeki donemde global
toparlanma siirecinin ivime kaybederek ihmli bir seyir izleyecegi goriisii giiclenmistir. Gelismis
iilkelerdeki yavag biiylime, yiiksek borcluluk, diisiik faizler ve giigsiiz ABD dolar1 nedeniyle
kiiresel yatirimceilar, portfoylerinde gelismekte olan iilkelere ayirdiklari payr artirmaya devam
etmistir. Tiirkiye ekonomisi yihn ilk yarisindaki % 11°lik biiyiime performanst ile gelismekte olan
iilkeler arasinda 6ne ¢ikmug ve para girigsinden en ¢ok yararlanan {ilkelerden biri olmustur. Kiiresel
biiyiimenin yavasladigi, enflasyonun geriledigi ve kiiresel likidite bollugunun devam ettigi mevcut
konjonktiir IMKB’deki yiikselisin siirmesi i¢in uygun ortam yaratnus, IMKB 100 Endeksi donemi
% 24,5 oraninda artig ile 65.774 puandan kapatmustir. Uzun vadeli tahvil faizleri ise bugiine
kadar gordiigii en diisiik seviyelere inmis, gdsterge bilesik DIBS faizi % 8 seviyelerinde
seyretmistir. Giiclii biliyiimeye ragmen enflasyonun geriledigi gozlenmekte olup, Eylil 2010
itibariyle enflasyon rakamlar1 UFE’de % 6,52 (uctan uca % 8,91), TUFE’de % 4,77 (ugtan uca
% 9,24) olarak gerceklesmistir

II. Sektordeki Durum

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii
isletmek lizere anonim ortaklik seklinde ve kayithi sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakhklarmin toplam portfoy biiytikliikleri 30 Eylil 2010 itibariyle
741.207.341 TL olarak gergeklesmistir.

I11. Faaliyetler ve Performans

Sirket portfoyli, Yonetim Kurulu’nca belirlenen performans karsilastirma olgiitii ve yatirim
stratejisi ¢ergevesinde Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi
dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir. Donem i¢inde portfoyiin ortalama dagilimy,
% 32 oraninda hisse senedi, % 3 oraninda ters repo ve Borsa Para Piyasasi islemleri, % 65
oraninda borglanma senetleri seklinde gergeklesmistir. 30 Eyliil 2010 itibariyle 242.670.569 TL
tutarmdaki Sirket portfoyiiniin sektor icindeki pay1 % 32,7 dir.

30 Eyliil 2010 itibariyle gergeklestirilen islem hacimleri ve net karlar agagida yer almaktadir;

Islem Net
Hacmi Kar/(Zarar)
(TD) (TL)
Hisse Senedi 531.824.552 5.347.333

Devlet ve Ozel Sektor Tahvili | 326.016.163 2.983.210
Hazine Bonosu 32.757.930 454.420
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Sirket portfdyiinde 30 Eyliil 2010 itibariyle % 6,9 oraninda kisa pozisyon Endeks Vadeli Islem
So6zlesmesi bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI No: 29 sayih tebligine uygun hazirlanan finansal tablolara
gore aktif biiyiikliigiimiiz 243.214.014 TL olarak gercekleserek, 31 Mart 2010 tarihinden
itibaren nakit olarak dagitilan 21.546.000 TL tutarindaki temettiiniin etkisi arindirildiginda, sene
basina gore % 11,6 oraninda biiylimiis ve Sirketimiz donemi 26.235.052 TL tutarinda kar ile
kapatmustir. Sirketin piyasa degeri 30 Eylil 2010 tarihli kapanis fiyatma gore 172.368.000 TL
olarak ger¢eklesmistir.

01/01/2010 — 30/09/2010 doneminde gegerli olan performans karsilastirma Olgiitii ile yatirim
stratejisi ;

Performans Karsilastirma Olgﬁtﬁ
IMKB 30 ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD 182 GUNLUK DIiBS ENDEKS GETIRISI % 35

+ KYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD O/N BRUT REPO ENDEKS
GETIRISI % 5

Yatirim Stratejisi

% 25 - % 55 Hisse Senedi

% 45 - % 75 Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri ve Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
% 0 -% 30 Ters Repo

IV. 30.09.2010 itibariyle Ortakhk Yapasi :

Pay Tutar1 Oram
Ortaklarimiz Grubu TL (%)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 50.000 0,04
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 41.682.738 30,95
Diger B 92.929.762 69,01
Toplam 134.662.500 100,00

V. Onemli Riskler ve Belirsizlikler :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarmin tamamin
para ve sermaye piyasasi araglarma yatirmakta, mevzuat ve ana sdzlesmesi cercevesinde
portfoyliniin en az % 25’ini hisse senetlerinden olusturma zorunlulugu bulunmaktadir. Bu sebeple
Sirket onemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi karsiyadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda,
menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve Sirket’i
olumsuz etkileyebilecek degisimlerdir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek
portfoy degisimini giinlik olarak takip etmekte, piyasalarda belirsizligin hakim oldugu
donemlerde ise riski asgari diizeye indirmeye ¢alismaktadir.
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VI. 01/01/2010 - 30/09/2010 déonemine iliskin gelismeler :

Sirketin 2009 yili olagan genel kurul toplantis1 25 Mart 2010 tarihinde yapilnus ve yonetim
kurulu tiyeleri ile sirket denetgileri, raporun ilk kismindaki sekilde belirlenmistir. Toplantida 2009
yili donem karmndan c¢ikarilmig sermayenin % 16’s1 oraninda, 21.546.000 TL tutarinda nakit
temettli dagitimma karar verilmis ve dagitim 31 Mart 2010 tarihinde baglamustir.

[lgili toplantida, mevzuatin 6ngdrdiigii nisaplar ve pay defterine kayit siireleri gecerli olmus,
davetler yurt ¢apmnda yaym yapan 2 gazete ve T.T.S.G.’nde ilan edilmek suretiyle yapilmustir.
Faaliyet raporu genel kurul dncesinde Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplantida
soru sorma hakki kullanilmamug, 6zel denet¢i atanmasi talebinde bulunulmamustir. Genel kurul
toplant1 tutanaklar1 Kamuyu Aydmlatma Platformu’ndan ve Sirket’in internet sitesinde kamuya
duyurulmus, Sirket merkezinde agik tutulmustur.

Ayrica 25 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul ve A Grubu imtiyazli pay sahipleri
genel kurul toplantilarinda, Sirketin kayith sermaye tavanmin 300.000.000 TL’ye yiikseltilmesine
iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18.12.2009 tarih, 945/14368 sayili, Sanayi ve Ticaret
Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 29.12.2009 tarih, 148717/6625 sayil yazilar1 ile
uygun bulunan tadil tasarisi onaylanmis, ana sdzlesmenin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikh
11.maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir. Ilgili degisiklik 09.04.2010 tarihinde tescil,
15.04.2010 tarih 7544 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

ESKI SEKIL

SERMAYE VE HiSSE SENETLERI

Madde 11- Sirketin kayith semaye tavan1 135.000.000 YTL'dir. Bu tavan igerisinde ¢ikarilmig
sermayesi 37.500.000 YTL olup, her biri 1 (bir) Yeni Kurus nominal degerinde 3.750.000.000
adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Yeni Tiirk Lirasi A Grubu, 37.450.000 Yeni Tiirk
Liras1 B Grubudur. Cikarilmig sermayenin tamami nakden 6denmistir. Y6netim Kurulu {iyelerinin
se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkma, (B) Grubu
hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkma sahiptir.

(A) Grubu hisseler nama yazih, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Sermaye artirimlarinda yeni
(A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazil hisse senetlerinin devri kisitlanmamustir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasit Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak kayith sermaye tavanina
kadar yeni hisse senedi ihra¢ ederek cikarilmig sermayesini artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin smirlandirilmasi ile primli pay ihract konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda riichan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riighan hakki
kullanimmin kisitlandigi durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim hisseler nominal degerin altinda
olmamak {izere piyasa fiyati ile halka arz edilir.
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Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce, yeni pay ¢ikarilamaz. Cikarilmig
sermaye miktarinin, Sirket unvaninin kullanildig1 belgelerde gosterilmesi zorunludur.

Hisselerinin nominal degerleri 1.000.-TL iken 5274 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda degisiklik
yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim nedeniyle
toplam pay sayist azalmis olup, her biri 1.000.-TL’lik 10 adet hisse senedi karsiliginda 1 Yeni
Kurugluk 1 adet pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu
paylardan dogan haklar1 sakhdur.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde kayden izlenir.

YENI SEKIL

SERMAYE VE HiSSE SENETLERI

Madde 11- Sirketin kayith sermaye tavani 300.000.000 TL'dir. Bu tavan igerisinde ¢ikarilmig
sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 13.466.250.000 adet
hisseye ayrilmustir. Hisselerin 50.000 Tiirk Lirasti A Grubu, 134.612.500 Tiirk Lirast B
Grubudur. Cikarilmis sermayenin tamami nakden Odenmistir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkma, (B) Grubu
hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkma sahiptir.

(A) Grubu hisseler nama yazih, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Sermaye artirimlarinda yeni
(A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazil hisse senetlerinin devri kisitlanmamustir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas1t Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak kayith sermaye tavanina
kadar yeni hisse senedi ihra¢ ederek cikarilmig sermayesini artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin smirlandirilmasi ile primli pay ihract konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda riichan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riighan hakki
kullanimmin kisitlandigi durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim hisseler nominal degerin altinda
olmamak {izere piyasa fiyati ile halka arz edilir.

Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce, yeni pay ¢ikarilamaz. Cikarilmig
sermaye miktarinin, Sirket unvaninin kullanildig1 belgelerde gosterilmesi zorunludur.
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Hisselerinin nominal degerleri 1.000.-TL iken 5274 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda degisiklik
yapilmasina dair kanun kapsammda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim nedeniyle
toplam pay sayist azalmis olup, her biri 1.000.-TL’lik 10 adet hisse senedi karsiliginda 1 Yeni
Kurusluk 1 adet pay verilmistir. S6z konusu degigim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu
paylardan dogan haklar1 sakhdir. 05.05.2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar
Kurulu Karari ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 (YTL) ve
Yeni Kurus’da (YKR) yer alan “Yeni” ibareleri 01.01.2009 tarihinden itibaren yiiriirliikkten
kaldirilmugtir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢er¢evesinde kayden izlenir.

VII. Diger hususlar :
Donem igerisinde Sermaye Piyasasi mevzuati uyarmca 8 adet 6zel durum agiklamasi ve 38 adet
haftalik portfoy deger tablosu gonderimi Kamuyu Aydmlatma Platformunda siiresi igerisinde
yapilmis, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve/veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan higbiri

i¢in ek agiklama talep edilmemistir.

Donem igerisinde 13 adet Yonetim Kurulu karari alinmus olup, denetcilere iletilmesi gerekli
herhangi bir durum s6z konusu olmamustir.




