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28 MART 2005 TARIHLI

OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMIi

1- Acilig, Bagkanlik Divaninin olugturulmasi ve toplant: tutanaklarinin imzalanmasi i¢in
Divan’a yetki verilmesi,

2- 2004 yila iligkin Yonetim Kurulu faaliyet raporu ile Denet¢iler Raporlarinin okunmasi
ve miizakeresi,

3- 2004 wyili bilancolarinin ve Kkéar-zarar hesaplarinin okunmasi, goriigiilmesi ve
onaylanmasi,

5- 2004 yilina ait kar dagitim teklifinin goriigiilerek karara baglanmasi,

6- Sermaye Piyasasi Mevzuati geregi; Karin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye
kazanci olarak “Ozel Yedekler” hesabinda izlenen, 2001 yili deger artig gelirlerinin 2004
yili itibariyle gerceklesmis olan 144.222,52 YTL’lik kismmin “Ge¢mis Yil Karlar1”
hesabina aktarilmasinin onaylanmasi,

6- Yonetim Kurulu tarafindan se¢ilen Bagimsiz Denetim sirketinin onaylanmast,

7- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin 2004 yili ¢aligmalarindan dolayr ayri ayri
ibrasi,

8- Ana sozlesmenin 16. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imi ve gorev
stirelerinin tesbiti.

9- Ana So6zlesmenin 23.maddesi uyarinca Denetgilerin se¢imi,

10- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin iicretlerinin saptanmast,
11- Dilek ve oneriler.



YONETIM KURULU RAPORU

Genel Ekonomik Durum

2004 yili, diinya ekonomisinin yiiksek biiyiime hizina ulagtigi fakat ayn1 zamanda global
Olcekteki belirsizliklerin de arttigi bir yil olmugtur. Yilin ikinci ¢eyreginde FED’in para
politikasin1 sikilagtirmaya baglamasi, yilin {igiincii ¢eyreginde petrol fiyatlarindaki hizli artig
ve yilin son g¢eyreginde dolarin uluslararasi piyasalarda deger kaybimin hiz kazanmasi
onemli belirsizlikler yaratmigtir. Ayrica, yiikksek biiylime performansinin yarattig
hammadde talebi uluslararas1 emtia fiyatlarin1 hizla yukar1 cekerken bolgesel belirsizliklerin
de etkisiyle ham petrol fiyatlar1 global biiylime ve enflasyon iizerinde baski yaratmigtir.

Yilm ilk dokuz aymnda sirasiyla % 8,7 ve % 9,7 ortalama yillik GSYIH ve GSMH artislari
kaydeden Tiirkiye ekonomisi, % 8,5 civarinda gerceklesecegi tahmin edilen yillik biiylime
orant ile 2004 yilmin en dinamik gelismekte olan ekonomileri arasinda 6n siralarda yer
almaktadir. Tiirkiye ekonomisi 2000 yil1 bagindan beri uygulanan siki maliye politikalarinin
ve yapisal reformlarin meyvelerini toplarken olumlu konjonktiiriinde katkisiyla kamu borg
dinamikleriyle ilgili endiselerin azaldigi, enflasyonist beklentilerin kirilldigr bir yil
gecirmistir. Yaz aylarinda tarim fiyatlarinda yaganan hizhi diigiisiin de etkisiyle 2004 yili
uctan uca yillik enflasyonu; toptan esya fiyatlar1 endeksine gore % 13,8, tiiketici fiyatlar
endeksine gore ise % 9,3 olarak gerceklesmistir.Yillik enflasyon, TUFE’de % 12 olan
hiikiimet hedefinin altinda, TEFE’de ise ozellikle petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle
gosterge niteligindeki % 12’°lik hedefin iizerinde gerceklesmistir.

AB siirecine ve Tiirkiye-IMF iligkilerine iligkin aciklamalar, diinya ekonomisinde siiregelen
belirsizlik ve enerji fiyatlarindaki gelismeler sebebiyle sene icinde piyasalarda zaman
zaman dalgalanmalar yasanmakla birlikte Ekim ayinda aciklanan Tiirkiye Ilerleme
Raporu’nun piyasa beklentilerini kargilamasi ve Aralik aymmda AB ile tam {iyelik
miizakerelerinin baglamasi i¢in tarih alinmasi, hiikiimetin IMF ile ii¢ yillik yeni bir standby
programina baglanacagini aciklamasi gibi olumlu algilanan haberler ile IMKB Ulusal-100
endeksi seneyi % 34,1 oraninda artig ile 24.971 puandan kapatmistir. Merkez Bankasi, sene
basinda % 26 olan gecelik bor¢lanma faizini sene icindeki olumlu gelismeler paralelinde
kademeli olarak % 18’e indirmig, sene basinda % 25,5 civarlarinda olan gosterge
niteligindeki DIBS faizleri ise seneyi % 21’in hemen altinda kapatmugtir.



Sektordeki Durum

Yatrim ortakliklari, sermaye piyasasi araglart ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya
borsa dig1 organize piyasalarda iglem goéren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii
isletmek lizere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore kurulan sermaye
piyasasi kurumlaridir.

2004 il itibariyle 23 adet olan menkul kiymet yatirim ortakliklarinin toplam portfoy
biiyiikliigii 323.703.723 YTL olarak gerceklesmis olup, bir dnceki seneye gore % 50
oraninda yilikselmigtir. $ bazinda, sektoriin toplam portf6y biiyiikligii ise $ 240 milyon
olup, bir dnceki seneye gore % 58 oraninda artig gostermistir.

Portféy Yoénetimi Faaliyetlerimiz ve Performans

Sirket portfdyiimiiz, Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi
cercevesinde profesyonel olarak yonetilmektedir. Sene i¢inde portfdyiin ortalama dagilimi;
9% 39 oraninda hisse senedi, % 2,8 oraninda Borsa Para Piyasasi iglemleri, % 58,2 oraninda
hazine bonosu-devlet tahvili seklinde gerceklesmistir. Y1l sonu itibariyle 115.683.274 YTL
tutarindaki Sirket toplam portfoyiiniin sektor i¢indeki payr % 36’dur.

Sene baginda 1,87 YTL olan beher hissemizin borsa fiyat1 sene icinde ortalama 4,09
YTL’ye kadar yiikselmis, sene sonunu ise 3,14 YTL ile kapatmistir. Buna gore 2004 yili
itibariyle Sirketimizin piyasa degeri 94.200.000 YTL olarak gerceklesmistir.

2004 yih faaliyet donemimizde kiymet tiirleri itibariyle gerceklestirilen iglem hacimleri ve
karlar agsagidaki gibidir;

Gerceklesen
Islem Hacmi Kar
(YTL) (YTL)
Hisse Senedi 178.870.910 8.271.611
Hazine Bonosu 32.125.039 1.016.153
Devlet Tahvili 227.360.807 10.074.705

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri XI No: 20 sayili tebligi geregince bagimsiz denetimden
gecmis enflasyona gore diizeltilmis bilanco rakamlarina gore aktif biiyiikliigiimiiz bir
onceki seneye gore % 30 oraninda artmig ve Sirketimiz seneyi 15.003.699 YTL tutarinda
net kar ile kapatmisgtir.



Sirketimizin 31.12.2004 itibariyle Ortaklik Yapisi :

Ortaklarimiz

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Diger (Halka Acik Kisim)

Toplam

Pay Tutar1 Oram
YTL (%)
3.000.000 10,00
2.881.326 9,60
75.000 0,25
24.043.674 80,15
30.000.000 100,00



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.$.'NiN 31.12.2004 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

Nominal Deger Toplam Alig Toplam Rayi¢ Grup | Genel
Menkul Kiymetin Tiirii (YTL) Maliyeti (YTL) Deger (YTL) (%) (%)
1. HiSSE SENETLERI 11.218.375,000 48.684.993,39 54.215.795,80| 100,00 46,87
KAGIT VE KAGIT URUNLERI, BASIM VE YAYIN 350.000,000 936.425,72 1.121.750,00| 2,07| 0,97
HURRIYET GAZETECILIK 350.000,000 936.425,72 1.121.750,00]  2,07| 097
INSAAT VE BAYINDIRLIK 60.022,000 2.297.100,25 2.236.119,61| 4,12| 1,93
ENKA INSAAT 60.022,000 2.297.100,25 2.236.119,61] 4,12 1,93
SAVUNMA 175.000,000 1.875.161,54 2.004.625,000 3,70 1,73
ASELSAN 175.000,000 1.875.161,54 2.004.625,00] 370 1,73
KIiMYA,PETROL,KAUCUK VE PLASTIiK URUNLER 486.585,000 3.487.731,08 3.459.169,18] 6,38 2,99
AKSA 150.000,000 2.313.000,00 2.311.650,00] 426 2,00
AYGAZ 331.585,000 1.106.231,08 1.079.309,18 1,99] 093
TUPRAS 5.000,000 68.500,00 68.210,00 0,13 0,06
METAL ANA SANAYI 636.574,000 3.381.786,33 3.897.742,60| 7,9| 3,37
EREGLI DEMIR CELIK 636.574,000 3.381.786,33 3.897.742,60] 7,19 3,37
HABERLESME 200.000,000 1.850.000,00 1.883.000,00 347| 1,63
TURKCELL 200.000,000 1.850.000,00 1.883.000,00] 3,47 1,63
ULASTIRMA 108.000,000 755.451,02 861.516,00 1,59 0,74
TURK HAVA YOLLARI 108.000,000 755.451,02 861.516,00] 1,59 0,74
HOLDINGLER ve YATIRIM SiRKETLERI 4.084.054,000 19.002.702,66 21.371.948,28| 39,42 1847
ECZACIBASI YATIRIM 132.404,000 807.088,79 838.382,13 1,55 0,72
EFES HOLDING 135.000,000 791.569,08 994.545,00] 1,83 0,86
DOGAN HOLDING 500.000,000 991.034,48 1.432.500,000 2,64 124
DOGAN YAYIN HOLDING 350.000,000 1.807.500,00 2.131.500,00] 3,93 1,84
SABANCI HOLDING 600.000,000 2.700.433,48 3.148.800,00] 581 2,72
KOC HOLDING 400.000,000 3.612.500,00 3.518.800,00] 649 3,04
ALARKO HOLDING 60.000,000 1.997.024,43 2.401.440,00] 443 2,08
SISE CAM 800.000,000 2.105.423,68 2.998.400,00] 553 2,59
IS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI 1.106.650,000 4.190.128,72 3.907.581,15| 7,21 3,38
SIGORTA SIRKETLERI 250.000,000 1.063.967,84 1.339.250,00) 2,47 1,16
AKSIGORTA 250.000,000 1.063.967,84 1.339.250,00] 2,47 1,16
BANKALAR 2.934.699,000 7.135.699,14 9.360.704,19| 17,27 8,09
AKBANK 450,000,000 2.604.075,13 3.778.200,00] 6,97 327
IS BANKASI C 200.000,000 1.290.000,00 1.481.200,00] 2,73 1,28
T.S.K.B. 1.912.555,000 1.805.235,03 2.509.272,16] 463 2,17
GARANTI BANKASI 372.144,000 1.436.388,98 1.592.032,03] 2,94 1,38
METAL ESYA, MAKINA ve GEREC YAPIM 1.033.441,000 5.426.999,99 5.225.570,94| 9,64 4,52
ARCELIK 150.000,000 1.167.375,43 1.240.500,00] 2,29 1,07
KARSAN OTOMOTIV 50.000,000 347.897,60 351.600,00] 0,65 0,30
TOFAS OTO FABRIKA 280.000,000 853.115,11 767.200,00] 1,42 0,66
VESTEL 553,441,000 3.058.611,85 2.866.270,94| 529 248
PERAKENDE TiCARET 900.000,000 1.471.967,82 1.454.400,00 2,68 1,26
TANSAS 900.000,000 1.471.967,82 1.454.400,000 2,68 1,26
II. BORCLANMA SENETLERI 68.400.000 57.733.483,40 61.264.623,08| 100,00 52,96
TRB280905T12 4.300.000 3.568.838,15 3.745.884,99] 6,11 3,24
TRT240805T17 6.500.000 5.448.059,27 5.761.061,01 9,40 4,98
TRT150306T12 3.700.000 3.749.443 84 3.829.463,00] 625 3,31
TRT051005T16 13.000.000 10.166.208,17 11.298.852,76| 1844 9,77
TRT120406T14 3.000.000 2.263.544,00 2.363.841,39] 386 2,04
TRT060705T10 9.900.000 8.404.072,10 9.002.333,60| 14,69 7,78
TRTO71205T12 6.000.000 4.630.434,89 5.056.575,69] 825 4,37
TRB270705T15 6.000.000 5.181.632,31 5.397.343,32| 881 4,67
TRT161105T12 4.900.000 5.061.949,15 5.250.889,00] 8,57 4,54
TRT220206T14 4.200.000 3.250.189,57 3.399.813,22| 555 294
TRB100805T13 6.900.000 6.009.111,95 6.158.565,10] 10,05 5,32
I11. DIGER 200.261,03 200.000,00 200.261,03| 100,00 0,17
TAKASBANK PARA PIYASASI
03.01.2005 200.261,03 200.000,00 200.261,03| 100,00 0,17
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+I1+I1T) 79.818.636,03|  106.618.476,79| 115.680.679,91| 100,00 100,00
HAZIR DEGERLER (+) 2.172,11
- KASA 2.172,11
TOPLAM PORTFOY 115.682.852,02
ALACAKLAR(+) 1.114,19
DIGER AKTIFLER 54.101,45
BORCLAR(-) 54.793,67
TOPLAM DEGER 115.683.273,99
TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 3,86/ YTL
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Sayin Pay Sahiplerimiz;

Sirketimizin 1 Ocak 2004 — 31 Aralik 2004 donemine ait Seri XI No:20 “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
uyarmca hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis bilancomuz ile kar - zarar hesabimizi

inceleme ve onaylariniza sunariz.

Raporumuzda ozetledigimiz sonuglarin alinmasinda Ortakligimiza gosterdiginiz giliven ve
verdiginiz destek ile en biiyiik katkiy1r saglayan siz ortaklarimiza, her zaman kiymetli direktif,
destek, tesvik ve tavsiyelerini esirgemeyen Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve Is Yatinm Menkul
Degerler A.S.ne, faaliyetimizde emegi gecen tiim ¢alisanlarrmiza huzurlarmizda
tesekkiirlerimizi bildirmeyi zevkli bir gérev sayariz.

Saygilarimizla,



ENFLASYONA GORE DUZELTILMI$ BILANCO
(Yeni Tiirk Liras1 "YTL")

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Donem Onceki Donem
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
AKTIF (VARLIKLAR)

I- DONEN VARLIKLAR 114.075.677 99.524.022
A- Hazir Degerler 2.172 3.093

1- Bankalar 2.172 3.093
B- Menkul Kiymetler 113.872.304 94.495.178

1- Hisse Senetleri 54.548.873 32.272.007

2- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 60.149.880 62.296.598

3- Menkul Kiymetler Deger Diis.Karsiligi (-) (826.449) (73.427)
C- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 200.087 5.024.442

1- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 200.087 5.024.442
D- Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.114 1.309

1- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.114 1.309
E- Stoklar 0 0
F- Diger Donen Varliklar 0 0
II- DURAN VARLIKLAR 46.689 80.123
A-Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0
B- Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0
C- Finansal Duran Varliklar 0 0
D- Maddi Duran Varliklar 20.207 28.106

1- Doseme ve Demirbaglar 75.804 70.782

2- Birikmis Amortismanlar (-) (55.597) (42.676)
E- Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 26.482 52.017

1- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 26.482 52.017
F- Diger Duran Varliklar 0 0
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 114.122.366 99.604.145
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Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Donem
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

PASIF (KAYNAKLAR)

I- KISA VADELI BORCLAR 30.384 518.876
A- Finansal Borglar 0 0
B- Ticari Borglar 0 0
C- Diger Kisa Vadeli Bor¢lar 2.348 2.231

1- Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 2.328 2.210
2- Kisa Vadeli Diger Borclar 20 21
D- Alinan Siparis Avanslari 0 0
E- Borg ve Gider Karsiliklari 28.036 516.645
1- Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 28.036 516.645

II- UZUN VADELI BORCLAR 23.955 20.941
A- Finansal Borglar 0 0
B- Ticari Borglar 0 0
C- Diger Uzun Vadeli Borglar 505 2.082

1- Ortaklara Borglar 505 2.082
D- Alinan Siparis Avanslari 0 0
E- Borg ve Gider Karsiliklari 23.450 18.859
1- Kidem Tazminat1 Kargiliklar: 23.450 18.859

III- OZSERMAYE 114.068.027 99.064.328
A-Sermaye 30.000.000 30.000.000
B- Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0
C- Emisyon Primi 12.416 12.416
D- Yeniden Degerleme Deger Artisi 0 0
E- Yedekler 2.075.670 20.723.619

1- Yasal Yedekler 0 5.079.927

2- Ozel Yedekler 400.155 2.075.670

3- Olaganiistii Yedekler 0 11.876.655

4- Gegmisg Y1l Kari 1.675.515 1.691.367
F- Net Donem Kart 15.003.699 32.208.749
G- Donem Zarari (-) 0 0
H- Geg¢mis Yillar Zararlar (-) 0 (138.769.839)
I- Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 66.976.242 154.889.383
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 114.122.366 99.604.145
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ENFLASYONA GORE DUZELTILMIi$ GELIiR TABLOSU
(Yeni Tiirk Liras1 "YTL")

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Cari Donem Onceki Donem
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
A- BRUT SATISLAR 460.530.733 1.324.766.708
1- Yurtici Satiglar 460.530.733 1.324.766.708
B- SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0 0
C- NET SATISLAR 460.530.733 1.324.766.708
D- SATISLARIN MALIYETI (-) (440.419.143) (1.289.717.122)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 20.111.590 35.049.586
E- FAALIYET GIDERLERI (-) (683.611) (633.443)
1- Genel Yonetim Giderleri (-) (683.611) (633.443)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI 19.427.979 34.416.143
F- DIGER FAALIYETLERDEN GEL. VE KARLAR 11.495.033 9.792.988
1- Faaliyetle Tlgili Diger Gelirler ve Karlar 11.495.033 9.792.988
G- DIGER FAALIYETLERDEN GIiD.VE ZARARLAR (-) (2.534.996) (2.142.608)
H- FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 0
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 28.388.016 42.066.523
I- OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR 0 905
1- Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar 905
J- OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-) 0 (63)
1- Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (63)
K- NET PARASAL POZISYON KARI/ (ZARARI) (13.384.317) (9.858.616)
DONEM KARI VEYA ZARARI 15.003.699 32.208.749
L- ODENECEK VERGI VE YASAL 0 0
YUKUMLULUKLER (-)
NET DONEM KARI VEYA ZARARI 15.003.699 32.208.749
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ENFLASYONA GORE DUZELTILMI$ NAKIiT AKIM TABLOSU

A- DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU

B- DONEM iCi NAKIT GiRiSLERI
1- Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satig Hasilatt
b) Alacaklardaki (satiglardan kaynaklanan) azaliglar
c¢) Alacaklardaki (satiglardan kaynaklanan) artiglar (-)
2- Diger Faaliyetlerden Gel.ve Kar Saglanan Nakit
3- Olaganiistii faaliyetlerden Gel. ve Kar. saglanan Nakit
4- Kisa Vadeli Borglarda Artig (alimlarla ilgili olmayan)
5- Uzun Vadeli Borglarda Artislar (alimlarla ilgili olmayan)
6- Sermaye artirimlarindan Saglanan Nakit
7- Diger Nakit Girigleri

C- DONEM iCi NAKIT CIKISLARI
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
a) Satiglardan Maliyeti
b) Stoklardan Artig
¢) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) Azalig
d) Bor¢lardaki (alimlardan kaynaklanan) Artig (-)
e) Amortisman ve Kars.gibi nakit ¢ikig1 gerektirmeyen gid.(
f) Stoklardaki Azalis (-)
2- Faaliyetlerden Dolay1 Nakit Cikisi
a) Aragtirma ve Geligtirme Gid.
b) Pazarlama Satig ve Dagitim Gid.
¢) Genel Yonetim Gid.
d) Nakit Cikigt gerektirmeyen Gid.(-)
3- Diger Faal. Gider ve Zararlar Dol. Nakit Cikigt
a) Diger Faal.ilgili Gider ve Zararlar
b) Nakit Cikig1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar(-)
4- Finansman Giderinden Dolayt Nakit Cikigt
5- Olaganiistii Gider ve Zararlardan dolayr Nakit Cikist
a) Olaganiistii Gider ve zararlar
b) Nakit ¢ikigi gerektirmeyen gider ve zararlar(-)
6- Duran Varlik Yatirimlari nedeniyle Nakit Cikigt
7- K.Vadeli Bor¢.Anapara 6demeleri (alimlarla ilgili olmayan)
a) Menkul kiymetlerin anapara 6demeleri
b) Diger 6demeler
8- U.Vadeli Bor¢.Anapara 6demeleri (alimlarla ilgili olmayan)
a) Menkul kiymetlerin anapara 6demeleri
b) Diger 6demeler
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiiler
11- Diger Nakit Cikiglari
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUTLARI
E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI

(Yeni Tirk Liras1 "YTL")

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

1 Ocak - 31 Arahk 2004

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Onceki Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2003

460.530.733
0
0

440.419.143
0

-)

oo oo

0
0
683.611
(75.003)

2.534.996
(753.022)

13

3.093

476.850.430
460.530.733

11.495.033
0

116

0

0
4.824.548

476.851.351
440.419.143

608.608

1.781.974

0
0
34.035.285
2172
(921)

1.724

1.336.159.126

1.324.766.708
1.324.766.708
0
0

9.792.988

905

158.550

899

0

1.439.076

1.336.160.850
1.289.717.122
1.289.717.122

0
0
0
0
0
588.046
0
0
633.443
(45.397)
2.069.181
2.142.608
(73.427)
0
63
63
0
0
0
0
0
0
0
0
0
6.847.202
36.939.236
3.093
1.369



ENFLASYONA GORE DUZELTILMIi$ FON AKIM TABLOSU
(Yeni Tiirk Liras1 "YTL")

A - KAYNAKLAR

1 - Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a) Faaliyet Kar1
b) Amotismanlar (+)
c)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

2 - Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak
a) Olaganiistii Kar
b) Fon Cikist Gerektirmeyen Gid. (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3 - Donen Varliklarin Tutarinda Azalig

4 - Duran Varliklarin Tutarinda Azalig

5 - Kisa Vadeli Borglarda Artig

6 - Uzun Vadeli Borclarda Artig

7 - Sermaye Artirimi

8 - Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI

1 - Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanim
a) Faaliyet Zarari
b) Amotismanlar (-)
c)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)
2 - Olaganiistii Zarardan Dolay:1 Kaynak
a) Olaganiistii Zarar
b) Fon Cikist Gerektirmeyen Gid. (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)
3 - Odenen Vergi ve Benzerleri
4 - Odenen Temettiiler
5 - Donen Varliklarin Tutarinda Artig
6 - Duran Varliklarin Tutarinda Artig
7 - Kisa Vadeli Borglarda Azalig
8 - Uzun Vadeli Bor¢larda Azalig
9 - Sermayede Azalig

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2004

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Onceki Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2003

28.388.016
39.775
4.592

0

0
0

S o o0

0
13.384.317
0

NET iSLETME SERMAYESINDEKIi DEGiSiM

1 - NiS ARTIS
2 - NIS AZALIS

14

28.432.383

28.432.383

S oo oo 0

28.432.383

0

13.384.317

0

0
14.551.655
6.341
488.493
1.577

0

15.040.147
0

42.272.274
42.111.920
42.066.523
39.019
6.378
0
905
905
0
0
0
0
158.550
899
0
0
42.272.274
0
0
0
0
0
9.860.522
63
9.860.460
0
0
6.847.202
25.564.549
0
0
0
0
25.406.000
0



31 ARALIK 2004 TARIiHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS
BILANCO DIPNOTLARI

1.

ISLETMENIN FiiLi FAALIYET KONUSU:

Isletmenin fiili faaliyet konusu sermaye piyasasi iglemleri ile portfdy isletmeciligidir.

2. SERMAYENIN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR:
31.12.2004 31.12.2003

Pay Pay
Adi Grubu Orant Pay Tutar Orant Pay Tutar
(%) YTL (%) YTL
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. A 0,17 50.000 0,17 50.000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B 9,83 2.950.000 9,83 2.950.000
15 Yatirim Menkul Degerler A.S. B 9,60 2.881.326 10,65 3.194.826
Diger B 80,40 24.118.674 79,35 23.805.174
100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 133.607.488 133.607.488
Zarar mahsubu (bakiniz Not 33) (67.847.547) -
95.759.941 163.607.488

Sermaye diizeltme farklar1 bilangonun pasifinde 6z sermaye ana grubunda “Ozsermaye
Enflasyon Diizeltme Farklar1” hesabinda gosterilmigtir. 29 Mart 2004 tarihli Sirket
olagan genel kurul toplantisinda alinan karar geregince, Seri XI No: 20 sayil1 Teblige
gore hazirlanan enflasyona gore diizeltilmig 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarda yer
alan gecmis yillar zararlari, sirasiyla ayni mali tabloda yer alan net donem kari, ge¢mis
yil karlari, olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve Ozsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 hesaplarindan mahsup edilmistir.

SERMAYEYI TEMSIL EDEN HiSSE SENETLERINE TANINAN IMTIYAZLAR:

Sirket’in sermayesi nominal olarak 30.000.000 YTL’dir. Bu sermaye, her biri 1 YTL
degerinde 30.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisse Senetleri A ve B grubu olarak ikiye
ayrilmig olup 50.000 adedi A grubu, geri kalan 29.950.000 adedi B grubu hisse
senedidir. Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde A grubu hisse senetlerinin herbiri
1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet
oy hakkima sahiptir. A grubu hisse senetleri nama, B grubu hisse senetleri ise hamiline
yazilidir. Sermaye arttirnmlarinda yeni A grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama
yazilt hisse senetlerinin devri kisitlanmamustir.

KAYITLI SERMAYE:

Kayitli sermaye tavani nominal olarak 135.000.000 YTL’dir. (31 Aralik 2003:
135.000.000 YTL)
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10.

YIL ICINDE YAPILAN SERMAYE ARTTIRIMLARI VE KAYNAKLARLI:

Cari donem icinde yapilan sermaye arttirrmi yoktur.

YIL ICINDE THRAC EDILEN HISSE SENEDI DISINDAKI MENKUL KIYMETLER:
Cari donem icinde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymet yoktur.

YIL ICINDE ITFA EDILEN BORCLANMAYI TEMSIL EDEN MENKUL
KIYMETLER:

Bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet yoktur.
CARI DONEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERI:

a) Satin alinan, imal veya inga edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 5.023
YTL’dir. (31 Aralik 2003: Yoktur)

Satin alinan, imal veya inga edilen maddi olmayan duran varlik: 1.318 YTL dir.
(31 Aralik 2003: Yoktur)

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik: Yoktur. (31
Aralik 2003: Yoktur.)

) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baglangi¢ ve bitig tarihi ve
tamamlanma derecesi: Yoktur. (31 Aralik 2003: Yoktur)

CARI VE GELECEK DONEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM INDIRIMI:

Isletmenin faaliyet konusu geregi, bilango tarihi itibariyle yatirim indirimi s6z konusu
degildir.

ISLETMENIN ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARLA OLAN
ALACAK-BORC ILISKISI:

Isletmenin, istiraki ve bagh ortaklig1 bulunmayip, cari donemde ortaklara 505 YTL
temettii borcu bulunmaktadir.(31 Aralik 2003: 2.081 YTL)
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11.

UYGULANAN MUHASEBE iLKELERI VE DEGERLEME YONTEMLERI:
Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) Seri: XI No: 1, Seri: XI No: 20 ve Seri XI No:
21 sayili Tebligleri ve bu Tebliglere degisiklik ve eklemeler yapan diger Tebligleriyle
Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve
raporlarin hazirlanip sunulmasima iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri" olarak
anilacaktir) belirlenmigtir. Sirket, mali tablolarin1 SPK tarafindan yayimlanan genel
kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

SPK, Seri XI No0:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig™i ve Seri XI No:21 sayili
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
Mliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk
yillik mali tablolardan gecerli olmak iizere yayimlamig bulunmaktadir.

Sirket, mali tablolarin1 Seri: XI No: 20 sayili Teblig uyarinca ilk defa 31 Aralik 2003
tarihinde diizenlemis bulunmaktadir. Bilanco tarihi itibariyle, Sirket’in herhangi bir
igtiraki ve bagh ortakligi bulunmadigindan Seri XI No: 21 sayili Teblige gore konsolide
mali tablo hazirlama yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

flk mali tablo denklestirme islemi

Sirket, mali tablolarin1 Seri XI No: 20 sayili Teblig uyarinca ilk defa 31 Aralik 2003
tarihinde diizenlemis bulunmaktadir. Mali tablolarin bu Teblig hiikiimleri uyarinca ilk
defa diizenlendigi 2003 yili hesap donemi basina kadar olan donemde diizeltilmig
tutarlar ile olmak iizere, aktif kalemlerden, bor¢larin ve 6z sermaye kalemlerinin
cikarilmas: sonucunda kalan kisim 6z sermaye hesap grubu icinde, gecmis yillar
kari/(zarar1) ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklart hesaplarinda izlenmektedir.
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Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar Seri XI, No: 20 sayili Tebligin 6ngordiigii Yeni Tiirk
Lirasi’'nin satin alma giiciindeki degisimi yansitmak iizere yapilan diizeltmeleri
icermektedir.

SPK Seri: XI No: 20 sayili Teblig, yiiksek enflasyon donemlerinde hazirlanan mali
tablolarin bilanco tarihindeki paranin satin alma giiciiyle gosterilmesini ve genel fiyat
endeksinin kullanilarak daha ©Onceki donemlere tekabiil eden bakiyelerin de aym
birimden gosterilmesini ongérmektedir. Seri: XI No: 20 sayili tebligin uygulanmasini
gerektiren durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %100 veya iizerinde
olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan yayimlanan Toptan Esya
Fiyat Endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle sona eren ii¢ yillik donem icin %70°dir. Bu tebligin uygulanmasin 6ngoren
bir diger sebep ise ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap
doneminin bagma gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, icinde
bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon doneminin baglamasidir.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin
tasarruflarin1 6nemli Olglide yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet
fiyatlarinin yabanci para birimleri iizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, ticret ve
fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma
giiclindeki kayiplar1 kargilamak i¢in fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi
yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi sebebiyle ekli mali tablolar
enflasyona gore diizeltilmistir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler Tiirkiye genelinde Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan yaymlanan 1994 de 100 ile baslayan endeks kullanilarak hesaplanmistir.
Gectigimiz donemlere tekabiil eden endeksler ve diizeltme oranlar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1348
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000
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Yeni Tiirk Lirasi’nin Amerikan Dolari kargisindaki yillik degisiminin Toptan Esya Fiyat
Endeksiyle karsilagtirilmasi agagidaki gibidir;

Yil:

2004 2003 2002 2001 2000

Dolar Artig Orani (%3,8) (%14,6) %13,6 %114,3 %244

TEFE Enflasyon Oram  %13,8 %13,9 %30,8 %88,6 %32,7

31

Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan

aciklanan ABD dolar kuru, 1,342 YTL’dir (31 Aralik 2003: 1 ABD Dolar1 = 1,395
YTL).

Seri XI, No: 20 sayili Teblige iliskin diizeltmeler asagida belirtilen ana hatlar
cercevesinde uygulanmistir.

Bilanco tarihindeki YTL’ nin satin alma giiciinii géstermeyen biitiin tutarlar, genel
fiyat endeksleri kullanilarak diizeltilmistir. Ayn1 tutarlara denk gelen bir onceki yil
rakamlari da ayni1 sekilde diizeltilmisgtir.

Parasal aktif ve pasifler hali hazirda bilanco tarihindeki YTL nin satin alma giiciinii
yansitti@1 i¢in herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmamistir. Parasal degerler para
olarak tutulur, tahsil edilir ve édenir.

Mali tablolarda tarihi maliyet bedeliyle yeralan ve parasal olmayan aktifler, ve
pasifler ilk elde etme maliyeti ve birikmis amortismanlarin elde edilig tarihine veya
bilangoya kaydedilis tarihine isabet eden diizeltme oranlar1 kullanilarak
diizeltilmistir. Bu nedenle sabit kiymetler, istirakler ve diger varliklar, piyasa
degerini ge¢cmemek kaydiyla ilk elde etme maliyeti ile gosterilmektedir.
Amortismanlar ayn1 sekilde diizeltilmig sabit kiymet tutarlar1 {izerinden
hesaplanmistir. Ozsermaye bilesenleri, ©zsermaye hesabina aktarildiklart veya
olustuklari tarihe isabet eden diizeltme oranlari1 kullanilarak diizeltilmistir.

Tiim gelir tablosu kalemleri paranin bilango giiniindeki satin alma giicii cinsinden
ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak
diizeltme islemine tabii tutulur. Ancak, parasal olmayan bilanco kalemlerinin
diizeltilmesine bagli amortisman, sabit kiymet satis kari/(zarar1) gibi 6zellik tagiyan
gelir tablosu kalemlerine iligkin Seri: XI No: 20 sayil1 Teblig ile getirilen hiikiimler
saklidir.

Net parasal pozisyon ilizerindeki kazang veya kayip genel enflasyon ve parasal
olmayan varliklar, hissedarlar pay1 ve gelir tablosu arasindaki farktir. Net parasal
pozisyon net gelirin igine dahil edilmistir.
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b)

Yeni Tiirk Lirasi:

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni
para birimi “Yeni Tiirk Lirasi”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak
tanimlanmistir, Tlgili Kanun’un 2.maddesi ile Tiirk Liras1 yeni para birimi olan Yeni
Tiirk Lirasi’na doniistiirilmiis ve Tiirk Lirasi’ndan alti sifir kaldirilarak, bir milyon
Tiirk Lirast esittir bir Yeni Tiirk Liras1 (1,000,000 TL= 1 YTL) degisim oraninda yeni
bir deger getirilmistir. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun MSD-10/832 -43399
sayitli ve 1 Aralik 2004 tarihli yazisina istinaden, 2005 yili icerisinde kamuya
aciklanacak olan hesap donemlerine iliskin mali tablolarin, kargilagtirma amaciyla
kullanilacak olan bir onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak {izere, iligikteki
mali tablolar sadece karsilagtirma yapmak amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Devlet tahvili, hazine
bonosu gibi kamu kesimi tahvil ve bonolar1 i¢ verim degeri esasina gore elde edilecek
gelirin tahakkuk ettirilmesiyle hesaplanan gelir reeskontunun maliyet {izerine
eklenmesiyle degerlenmektedir. Tahakkuk ettirilen tutar, bilancoda ‘“menkul
kiymetler”, gelir tablosunda ise “diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesap grubu icinde
gosterilmistir.

Borsada iglem goren hisse senetleri bilango tarihinden 6nceki 5 is giinii boyunca olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi lizerinden degerlenmistir. Bilango giiniinden
onceki 5 is giinii icinde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ile bilango
giiniinde olugan agirlikli ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar, ilgili
varliklarin elde etme maliyetinin satin alma senesine ait uygun diizeltme katsayisi ile
cevrilmek suretiyle yeniden diizenlenmis degerleri iizerinden gosterilmektedir. ilgili
amortisman ve tiikkenme ve itfa paylar1 enflasyona gore diizeltilmis yeni degerleri
tizerinden ge¢mise samil olacak sekilde dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanir.

1 Ocak 2004 tarihinden 6nce satin alinan sabit kiymetlerin ortalama ekonomik 6miirleri
gbzoniine alinarak agagida belirtilen amortisman ve itfa oranlarina gore amortismana
tabi tutulurken bu tarihten sonra satin alinan sabit kiymetler 5024 sayili Vergi Usul
Kanununda belirtilen yeni amortisman oranlarina gore amortismana tabi tutulmustur.

%
Doseme ve Demirbaglar 10 —33,33
Ozel Maliyet Bedelleri Kira Siiresince

20



d)

12.

13

14.

15.

16.

Gelir ve Giderler

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satig aninda tahsil edilebilir
hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirler tahsil edilebilir hale
geldiginde kaydetmektedir. Diger tiim gelir ve giderler ise tahakkuk esasina gore
kayitlara intikal ettirilmektedir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangcoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar ve borg¢lar bilango tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi doviz kurlar1 kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Yil
icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak
Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri
gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan, istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilenlerden Sirket’te bir caligma yilim
doldurmus personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu
tazminatlar calisilan her sene i¢in 30 giinliik iicret lizerinden hesaplanmaktadir. 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigi 23.450 YTL dir.
(31 Aralik 2003: 18.859 YTL).

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR:

Kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 1.649 YTL na yiikseltilmistir.
SARTA BAGLI OLAYLAR:

Sarta bagli olay bulunmamaktadir.

MUHASEBE TAHMINLERINDE ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER:

Muhasebe tahminlerinde degisiklik bulunmamaktadir.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI IPOTEK VEYA TEMINAT TUTARL:

AKktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI SIGORTA TUTARLARI:

AKktif degerlerin iizerinde sigorta bulunmamaktadir.
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17.

18.

19.

20.

21.

ALINAN iPOTEK VE TEMINATLAR:

Alacaklar i¢in alinmig ipotek ve teminat bulunmamaktadir.

PASIFTE YER ALMAYAN TAAHHUTLER:

Pasifte yer almayan taahhiit bulunmamaktadir.

BANKALARDAKI BLOKE MEVDUAT TUTARLARTI:

Bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

MENKUL KIYMETLERIN KAYITLI DEGERI VE BORSA RAYICLERI:

31.12.2004  31.12.2004  31.12.2004

Maliyet Kayith Borsa

Degeri Degeri Rayici

YTL YTL YTL

Hisse Senetleri 48.684.993  53.734.291  54.215.796
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve

Bonolar1 57.733.483  60.138.013  61.168.488

106.418.476 113.872.304 115.384.284

31.12.2003 31.12.2003  31.12.2003

Maliyet Kayith Borsa

Degeri Degeri Rayici

YTL YTL YTL

Hisse Senetleri 25.177.802  32.198.580 33.303.043
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve

Bonolar1 60.427.255  62.296.598  62.950.256

85.605.057  94.495.178  96.253.299

Hisse senetlerinin borsa rayici bilango tarihi itibariyle IMKB ikinci seans agirlikh
ortalama fiyatlarina gore hesaplanmistir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN
CIKARILAN MENKUL KIYMETLER:

Menkul kiymetler grubu iginde 200.000 adet 1.471.200 YTL rayi¢ bedelli Is Bankas1 C
hisse senedi yer almaktadir.
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22.

a)

b)

C)

d)

e)

23.

MALI TABLOLARDA “DIGER” IBARESINI TASIYAN HESAP KALEMLERI:

Faaliyetle flgili Diger Gelirler ve Karlar 2004 2003

YTL YTL
Hisse Senedi Deger Artisi 6.249.230 7.293.790
Sabit Getirili Menkul Kiymet Deger Artist 2.575.193 1.921.935
Takasbank Borsa Para Piyasasi Gelirleri 491.007 266.859
Temettii Gelirleri 661.205 -
Devlet Tahvili Kupon Faizi 1.518.304 307.371
Takasbank Borsa Para Piyasas1 Gelir Tahakuklar1 94 3.033

11.495.033 9.792.988

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar 2004 2003
YTL YTL
Hisse Senedi Deger Diisiisii 814.581 73.427
Sabit Getirili Kiymet Deger Diisiisii 11.868 -
Hisse Senedi Aracilik Komisyonu Giderleri 844.788 779.628
Portfoy Yonetim Komisyonu Gideri 744.243 855.250
Portfoy Performans Komisyonu Karsilig - 299.403
Diger Gider ve Zararlar 119.516 134.900
2.534.996 2.142.608

Kisa vadeli diger alacaklar tutar1 1.114 YTL olup Is Merkezleri Yonetim ve Isletim
A.S.’ye verilen avanslardan olugmaktadir. (31 Aralik 2003: 1.309 YTL)

Diger kisa vadeli ticari alacaklar tutar1 200.087 YTL olup (31 Aralik 2003:5.024.442
YTL) Takasbank Para Piyasasi alacaklarindan olugsmaktadir.

Diger maddi olmayan duran varliklar 26.482 YTL tutarindaki 6zel maliyet bedelinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2003: 52.017 YTL)

Kisa vadeli diger bor¢ ve gider karsiliklar1 28.036 YTL olup, bu tutar Is Yatirim
Menkul Degerler A.$.’ye 6denecek olan portfoy yonetim komisyon karsiliklarindan
olugmaktadir. (31 Aralik 2003: 516.645 YTL portféy yonetim ve performans komisyon
kargiliklarindan olugmaktadir)

DIGER ALACAKLAR ILE DIGER KISA VE UZUN VADELI BORCLAR
ICERISINDE YER ALAN PERSONELDEN ALACAKLAR/BORCLAR:

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde

bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile
personele bor¢lar bulunmamaktadir.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARA ILISKIN SUPHELI
ALACAKLAR:

Ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacaklar
tutar1 bulunmamaktadir.

VADESI GELMIS VE HENUZ VADESI GELMEMIS ALACAKLARA ILISKIN
SUPHELI ALACAKLAR:

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak
tutarlart bulunmamaktadir.

ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR VE ISLETME ILE DOLAYLI SERMAYE
ILISKISINE SAHIP ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR:

Sirket’in igtirak ve bagli ortakliklar1 veya isletme ile dolayli sermaye ve yoOnetim
iligkisine sahip istirakler ve bagli ortakliklar bulunmamaktadir.

ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN BEDELSIZ
HISSELER:

Sirket’in igtirak ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.
TASINMAZLAR UZERINDEKI AYNI HAKLAR:
Taginmazlar lizerinde ayni haklar bulunmamaktadir.
YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARLI:

Sirket Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Tebligi uyarinca enflasyon muhasebesi
diizeltmelerini yasal kayitlarinda 2004 yilindan itibaren uygulamaya bagladigindan
dolayr 2004 yili igerisinde yeniden degerleme yapmamis ve 31 Aralik 2003 tarihine
kadar yasal kayitlarinda olusan yeniden degerleme deger artiglarint enflasyon
muhasebesi uygulamasi sirasinda ekli mali tablolarindan elimine etmistir.

YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSIL EDILEN ALACAK
VE BORCLAR:

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci para bulunmamaktadir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR LEHINE VERILEN
YUKUMLULUKLER:

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans,
ciro gibi yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.
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32.

33.

PERSONEL YAPISI:
Kategori itibariyle personelin sayis1 agagidaki gibidir:

Personel Yapisi 31.12.2004 31.12.2003
Miidiir 1 1
Operasyon Yoneticisi 1 1
Memur 1 1
1 1
4 4

Avukat
Toplam

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN DIGER HUSUSLAR:

SPK’nin Seri: XI, No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig’e gore "Mali tablolarda 6zsermaye kalemleri kayitli degerleri iizerinden
gosterilir. Bunlarin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar, toplu halde "Oz Sermaye
Enflasyon Diizeltme Farklari" hesabinda gosterilir. Oz sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1 bilanconun pasifinde 6z sermaye ana grubunda gosterilmistir.

Ayrica, 29 Mart 2004 tarihli Sirket olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince, Seri XI No: 20 sayili Teblige gore hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis 31
Aralik 2003 tarihli mali tablolarda yer alan gecmis yillar zararlari, sirastyla ayni mali
tabloda yer alan net donem kari, gecmis yi1l karlari, olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akceler ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklart hesaplarindan mahsup
edilmigtir. Mahsup isleminden sonra kalan O6zvarlik kalemleri asagidaki sekilde
enflasyona gore diizeltilerek, diizeltme sonucu olusan farklar toplu halde “Ozsermaye
Enflasyon Diizeltme Farklari” hesabinda gosterilmistir.

Mahsup islemi asagidaki gibidir;

YTL
Gegmis yillar zararlar (138.769.839)
2003 yil1 net dénem kart 32.208.749
Gecgmis Y1l Kari 1.691.367
Olaganiistii Yedekler 11.876.655
Yasal Yedekler 5.079.927
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklart 87.913.141
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b)

d)

Gecmis yillar zararlarindan mahsup edilen 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari
asagidaki gibidir;

31.12.2004 31.12.2003
Mahsup Mahsup Mahsup
oncesi islemi sonrast
YTL YTL YTL YTL
Cikarilmig Sermaye 133.607.488 (67.847.547) 65.759.941 133.607.488
Emisyon Primi 63.545 - 63.545 63.545
Yasal Yedekler 12.034.730 (12.034.730) - 12.034.730
Ozel Yedekler (*) 1.152.756 - 1.152.756 1.152.756
Olaganiistii Yedekler 7.770.252 (7.770.252) - 7.770.252
Gecmis Y1l Kart 260.612 (260.612) - 260.612
Ozsermaye Enflasyon
Diizeltme Farklar 154.889.383 (87.913.141) 66.976.242 154.889.383

(*) Ozel yedekler mahsup islemine tabi olmamis ve gerceklesmis deger artis gelirleri
not 33 (c) de belirtildigi sekilde ge¢mis yillar kar1 hesabina aktarilmigtir.

13.384.317 YTL tutarindaki net parasal pozisyon zarart dolayistyla olusan nakit ¢ikisi,
nakit akim tablosunda diger nakit c¢ikiglarina fon akim tablosunda ise fon ¢ikigt
gerektirmeyen giderler hesabina siniflanmistir.

13 Kasim 2001 tarih ve 24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
Seri:1V, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansit Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig” geregi karin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanci olarak “Ozel
Yedekler” hesabinda izlenen 2002 yili deger artis gelirlerinin 2003 yili itibariyle
gerceklesmis olan 1.593.808 YTL (nominal) ve 2001 yilt deger artig gelirlerinin 2003
yil1 itibariyle gerceklesmis olan 81.707 YTL (nominal), 29 Mart 2004 tarihli olagan
genel kurul toplantisinda alman karar geregince “Geg¢mis Yillar Kéar1” hesabina
aktarilmigtir.

Sirket 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Seri XI No: 1

sayil1 Teblige gore hazirlanan dagitilabilir karin {lizerinden yasal yiikiimliiliikkler geregi
ayirmasi gereken yasal yedek akgeleri ayirmamugtir.
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31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT ENFLASYONA GORE
DUZELTILMIS GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
1. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylar1 39.775 YTL dir.
a) Amortisman giderleri: 12.921 YTL. (2003:12.385 YTL)
b) Itfa ve tiikkenme paylari: 26.854 YTL. (2003:26.634 YTL)
2. Doneme ait reeskont ve karsilik giderleri 36.139 YTL olup, bu tutarin 28.947 YTL’si

portfdy yonetim komisyonu karsiliklarindan (2003: 516.645 YTL), 7.192 YTL’si
kidem tazminati kargiliklarindan (2003: 6.286 YTL) olusmaktadir.

3. Doneme ait finansman gideri yoktur.
4. Bagli ortaklik, istirak ve ortaklarla ilgili finansman gideri yoktur.
5. Sirket’in bagli ortakligi ve istiraki bulunmamaktadir. Ancak, Is Yatinm Menkul

Degerler A.S.’ye cari donem icerisinde 903.299 YTL tutarinda aracilik komisyon
gideri 6denmistir. (2003: 687.020 YTL)

6. Cari dénemde olugan 76.772 YTL tutarindaki kira gideri Is Gayrimenkul Yatirim
Ortakligr A.S.’ye, (2003: 85.166 YTL) 715.296 YTL tutarindaki portfdy yoOnetim
komisyon gideri ise Is Yatinrm Menkul Degerler A.S.’ye 6denmistir (2003: 286.639
YTL). Ayrica 20.065 YTL tutarindaki ortak alan ve genel giderleri ile ilgili olarak Is
Merkezleri Yonetim ve Isletim  A.S.’ye (2003: 20.865 YTL) ve internet kullanim
bedeli olan 5.002 YTL Is Net Elektronik Bilgi Uretim, Dagitim Ticaret ve letisim
Hizmetleri A.S.’ye 6denmistir (2003: 5.504 YTL).

7. Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Sirket Miidiirii i¢in cari donemde saglanan
ticret ve benzeri menfaatlerin toplami 360.864 YTL'dir. (2003: 326.198 YTL)

8. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artig veya azalis:

Sirket 1 Ocak 2004 tarihinden 6nce satin alinan sabit kiymetlerini ortalama ekonomik
omiirleri gozoniine alinarak daha Once yiiriirliikkte olan yasal amortisman ve itfa
oranlarina gore amortismana tabi tutar iken bu tarihten sonra satin alman sabit
kiymetlerini 5024 sayili Vergi Usul Kanununda belirtilen yeni amortisman oranlarina
gore amortismana tabi tutmustur. Amortisman hesaplama yonteminde meydana gelen
bu degisiklik ekli mali tablolara yansitilmigtir.

27



10.

11.

12.

13.

14.

Sirket'in, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, herhangi bir stok
maliyeti hesaplama sistemi soz konusu degildir. Ancak, Sirket faaliyetleri geregi
menkul kiymet degerlemelerinde agirlikli ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.

Sirket'in, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle stoklari bulunmadigindan dolay1, stok sayimi
yapilmamigtir. Sirket’in aktiflerindeki menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’de saklamada bulunmaktadir.

Yurti¢i satiglar kaleminin bakiyesi olan 460.530.733 YTL’nin tamami portfdyde yer
alip daha sonra satilan menkul kiymetleri kapsamaktadir. (2003: 1.324.766.708 YTL)

Menkul kiymet satiglariyla ilgili tegvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.

Onceki déneme iligkin giderler bulunmamaktadir.

Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in kar ve kar pay1 oranlari :

Sirket kar dagitimu ile ilgili ¢caligmalarin1 SPK’nin 30.12.2004 tarih ve 51/1747 sayili
toplantisinda alinan karar ve yine SPK’nin 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili kararina
uygun olarak yiiritmektedir. Bununla beraber, bu rapor tarihi itibariyle Sirket’in
Yonetim Kurulu 2004 yili faaliyetlerine iliskin olarak Genel Kurul’da goriisiiliip
onaylanacak kar payi ile ilgili caligmalarini tamamlamadigindan, bu rapor kapsaminda
kéar dagitim tablosu verilmemistir.

Adi hisse senetleri i¢in hisse bagina kar (1 YTL Degerli hisseye isabet eden) asagidaki
gibidir:

2004

1 YTL Nominal Degerdeki 15.003.699 =0,5001 %50,01
Hisse Senedi Bagina Kar (YTL) 30.000.000 Hisse

Grubu Pay Adedi Hisse Basina Kér (YTL/%)
A Grubu 50.000 0,5001 (%50,01)
B Grubu 29.950.000 0,5001 (%50,01)
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15.

16.

2003

1 YTL Nominal Degerdeki 32.208.749 = 1,0736 %107,36
Hisse Senedi Bagina Kar (YTL) 30.000.000 Hisse

Grubu Pay Adedi Hisse Basina Kar (YTL/%)
A Grubu 50.000 1,0736 (%107,36)
B Grubu 29.950.000 1,0736 (%107,36)

Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 olmak lizere, igletmenin doénem icinde
gerceklestirdigi mal ve hizmet iiretim miktarlarinda degigme bulunmamaktadir.

Her bir ana satig grubu icin ayr1 ayr1 olmak lizere, igletmenin ddnem iginde
gerceklestirdigi mal ve hizmet satig miktarlarinda degigme bulunmamaktadir.
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YONETIM KURULU’MUZUN

2004 YILINA AiT KAR DAGITIM TEKLIiFi

Sayin Ortaklarimiz,

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 25.02.2005 tarih, 7/242 sayili kararinin D bendi geregince;
31.12.2004 tarihi itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri XI No: 20 sayili tebligine gore
hazirlanmig enflasyona gore diizeltilmis mali tabloda yer alan 15.003.699 YTL tutarindaki kérin
net dagitilabilir kismi iizerinden Sermaye Piyasast Kurulu’nun asgari dagitim zorunluluguna
iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin, Sirket yasal kayitlarinda yer alan
16.334.248,53 YTL tutarindaki karmn net dagitilabilir olan kismindan kargilanabildigi tespit
edilmis olup,

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri ¢ercevesinde 31.12.2003 tarihli tarihi maliyetli mali
tablolarda yer alan kérin iizerinden TTK diizenlemeleri uyarinca Ltertip Yasal Yedek Akgenin,
yasal faiz (T.C. Merkez Bankasi’nca ilan edilen reeskont faizi) yiiriitiilerek ayrilmasi ve
31.12.2004 itibariyle de yine yukarida yer alan S.P.K. nun ilgili kararinin D bendinde zikredilen
Yasal Yedek Akgelerin yasal kayitlar {izerinden ayrilmasi1 hiikmii geregi de yerine getirilerek
asagida yer alan kér dagitim tablosu uyarinca % 10 oraninda nakit kar paymin 25 Nisan 2005
tarihinden itibaren dagitilmasini onaylariniza sunariz.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NiN
GENEL KURUL'A SUNULACAK 2004 YILINA AIT
KAR DAGITIM TABLOSU (YTL)

DONEM KARI
ODENECEK VERGI VE YASAL KESINTILER (-)
NET DONEM KARI
GECMIS YIL ZARARI (-)
I. TERTIP YASAL YEDEK AKCE
(T.T.K. 466.maddesi geregi 2004 y1l1 yasal kéri lizerinden)
I. TERTIP YASAL YEDEK AKCE
(T.T.K. 466.maddesi geregi 2003 yil1 tarihi maliyetli mali
tabloda yer alan kér iizerinden)
OZEL YEDEKLER
GERCEKLESMEMIS SERMAYE KAZANCLARI (-)
NET DAGITILABILIR DONEM KARI
I. TEMETTU (% 5)
II. TEMETTU (% 5)
TOPLAM TEMETTU (% 10)
YONETIM VE DENETIM KURULU
UYELERINE
SIRKET PERSONELINE

II. TERTIP YASAL YEDEK AKCE
(T.T.K. md. 466)

OLAGANUSTU YEDEKLER
1 YTL'LIK HISSE BASINA TEMETTU

- Adi Hisse Senedi
- Imtiyazli Hisse Senedi

31

15.003.699,00

15.003.699,00
0,00
816.712,43

2.388.247,49

8.280.276,24
3.518.462,84
1.500.000,00
1.500.000,00

3.000.000,00

150.000,00

368.462,84

0,10
0,10
0,10
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS.

2004 YILI DENETLEME KURULU RAPORU

Is Yatirim Ortakhg A.S. Genel Kurulu'na:

Unvam
Ortakligin Merkezi

Kayith Sermayesi
Cikarilmig Sermayesi

Faaliyet Konusu

Denetcilerin Adi ve Gorev
Sireleri, Ortak veya Sirketin
Personeli Olup Olmadiklarn

Katilinan Yonetim Kurulu ve
yapilan  Denetleme  Kurulu
Toplant1 Sayisi

Ortaklik Hesaplan, Defter ve
Belgeleri Uzerinde  Yapilan
incelemenin Kapsami  Hangi
Tarihlerde Inceleme Yapildigi ve
Varilan Sonuglar

&

Is Yatiim Ortakligi AS.

Istanbul

135.000.000.-YTL

(135.000.000.000.000 -TL)
30.000.000-YTL

(30.000.000.000.000.-TL)

Sermaye pivasasi araglan ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda  veya  borsa  digi organize
pivasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli
madenlerden olusan karma portfoy isletmek.

S.Rengin Agiloni
Arif Belgin

Denetciler olagan genel kurul tarhine kadar
secilmis olup sirket  ortagi veya personeli
degildirler.

17 (onyedi)

Kurulumuzca Mart, Haziran, Eylal, Aralik
aylarinda sirket defterlerinin yasalar ve genel
kabul gormiiy muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutulup tutulmadigi  incelenmig ve bilango,
kar/zarar rakamlarmin  kayitlarina uygun oldugu
ve sgirket defterlerinin Kanun ve usullere uygun
olarak tutuldufu tespit edilmisgtir.
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Tirk Ticaret Kanununun 353.
Maddesi 1 Fikrasinin 3
Numarali Bendi Geregice
Ortaklik  Veznesinde Yapilan
Sayimlann Sayist ve Sonuglan

Turk Ticaret Kanununun 353.
Maddesi 1.Fikrasmn 4
Numarah  Bendi  Geregince
Yapilan Inceleme Tarihleri ve
Sonuglart

Intikal Eden Sikayet, Yolsuzluk
ve Bunlar Hakkinda Yapilan
Islemler

is Yatirm Ortaklift Anonim Sirketi'nin

2004 yili icerisinde 4 kez yasaya uygun olarak
vezne sayimi yapilmus olup kaydi ve fiilli kasa
mevcudu esit olarak tespit edilmigtir.

Kurulumuz her ay vyaptlan incelemeler
sonucunda; Rehin veya temmat yahut gsirket
veznesinde muhafaza olunmak tizere vedia olarak
teslim olunan her nevi kiymethi evrakin mevcut
olup olmadifmi tahkik etmig ve Kkayitlarma
uygunlugunu tespit etmigtir.

Denetgiligini yaptigimiz I Yatinm Ortakligt A.S.

hakkinda, denetgilik yaptigimiz devrede hicbir
sikayet ve yolsuzluk tarafimiza intikal etmemistir.

1.1.2004 - 31.12.2004 donemi hesap ve

islemlerini Tirk Ticaret Kanunu, ortakhgn esas sozlesmesi ve difer mevzuat ile genel
kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorigimiize gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmig
bilango ortakligin anilan tarihteki ger¢ek mali durumunu, 1.1.2004-31.12.2004 donemine
ait gelir tablosu anilan déneme ait faaliyet sonuglarim gergege uygun ve dogru olarak
yansitmakta, kirm dagitimi Onerisi yasalara ve ortakhik esas sozlesmesine uygun

bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasm ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasim

oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU
/1 S Rengin Agiléni Arif Belgin
< Denetgi Denetgi
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NiN

1 OCAK 2004 — 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Is Yatinm Ortakh@ A.S.nin ("Sirket") 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yaymmlanan Seri XI No: 1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ve
Seri XI No: 20 sayih “Yiikksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli’’e uygun olarak diizenlenen
enflasyona gore diizeltilmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait
enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Sézkonusu mali
tablolar, Tiirk Lirast’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade
edilmistir. Incelememiz, genel kabul gérmiis denetim, ilke, esas ve standartlarina
uygun olarak yapilmig ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini
icermistir.

Goriigiimiize gore, sozkonusu enflasyona gore diizeltilmis mali tablolar Sirket'in 31
Aralik 2004 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve SPK tarafindan yayimlanan Seri
XI No: 1 ve Seri: XI No: 20 sayih Tebligler ile belirlenen genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.§

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

~Hasan Kihg 4::

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Istanbul, 2 Mart 2005

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Halka acik bir sermaye piyasast kurumu olan Sirketimiz saydamlik, esitlik, sorumluluk ve
hesap verebilirlik ilkelerini benimsemis olup, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin biiyiik
cogunluguna uymaktadir. Pay sahiplerimiz, pay sahipliginden kaynaklanan her tiirlii
haklarmi esitlik ilkesi c¢ercevesinde sartlarimiz paralelinde rahatlikla kullanabilmekte,
kamunun ve dolayisiyla menfaat sahiplerimizin bilgilendirilmeleri seffaflik ilkesi geregi en
list diizeyde saglanmaya calisilmakta ve ticari sir niteliginde olmayan gerekli her tiirld bilgi
zamaninda acgiklanmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun onaymdan gecmis ana
sO0zlesmemiz ve ilgili mevzuat gercevesinde, genel kurulda pay sahiplerimizden aldigr yetki
dogrultusunda Yonetim Kurulumuz sorumluluklarini yerine getirmekte ve Sirketi temsil
etmektedir. Faaliyetimizin ve ihtiyaglarimizin gerektirdigi komiteler kurulmus, mevzuat
cercevesinde isleyisleri saglanmugtir. Istisnai nitelikteki uygulanamayan bazi ilkeler ise
herhangi bir ¢ikar catigmasina sebebiyet vermemektedir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri Ile iliskiler Birimi

Organizasyon yapimizin az kisiden olugmast sebebiyle pay sahipleri ile iligkiler birimi
olugturulmamis olup, pay sahiplerimiz ile iligkiler Sirket personeli olan Yesim Tiikenmez,
Hande Asan ve Muazzez Cakar tarafindan yiiriitiilmektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarmmin Kullanimi

Pay sahiplerimizce bilgi edinme amacli Sirkete yapilan bagvurularin igerigini ¢ogunlukla
temettii dagitimi, sermaye artirrmi, portfdy dagilimi ve biiyiikliigiine iliskin konular
olugturmakta olup, ticari sir niteliginde olmayan kayitli bilgilerin tamami esitlik ilkesi
cercevesinde pay sahipleri ile paylagilmaktadir. Pay sahipligi haklarinin  kullanimin
etkileyecek her tiirlii gelisme ©6zel durum agiklamalari ile kamuya duyurulmakta ve bu
aciklamalar elektronik ortamda yer almaktadir.Sirket ana sozlesmesinde 6zel denetgi
atanmasina iligkin bir diizenleme bulunmamakla birlikte, pay sahiplerinin T.T.K. nun 348.
maddesi geregince genel kurulda 6zel denetci atanmasi talebinde bulunmalart miimkiin olup,
donem icerisinde pay sahiplerince 6zel denetci tayini talebinde bulunulmamgtir.  Ote
yandan sirketimiz, yonetim kurulunca secilerek genel kurul tarafindan onaylanan bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmektedir.
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4. Genel Kurul Bilgileri

Donem icerisinde 1 adet genel kurul yapilmis olup, genel kurulda mevzuatin 6ngordiigii
nisaplar ve pay defterine kayit siireleri gecerli olmusg, davet yurt capinda yayin yapan 2
gazete ve T.T.S.G. ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Faaliyet raporu genel kurul dncesinde
sirket merkezinde hazir bulundurulmustur.Dénem igerisinde yapilan genel kurul esnasinda
soru sorma hakki kullanilmamis olup, genel kurul tutanaklari 6zet halinde 6zel durum
aciklama formu ile kamuya duyurulmus ayrica sirket merkezinde a¢ik tutulmustur.

Boliinme islemi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi
Boliinme Iglemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi hakkinda Teblig” geregince, T.T.K.
388.maddesinin 3.ve 4. fikralarinda yer alan nisaplara uygun olarak genel kurul karar ile

yapilir.

Onemli tutarda malvarligi satimi, alimi, kiralanmas1 gibi kararlar ana sozlesme geregi
yonetim kurulu tarafindan alinmakta olup, ana sézlesme ve SPK’nun Seri VI No:4 sayili
tebligi geregi; Sirketimiz sermeye ve yedek akgelerinin toplaminin % 10’u ve/veya aktif
toplaminin %5’inden fazla gayrimenkul iktisap edememektedir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun onaymdan geg¢mis ana sozlesmemiz geregi Sirket hisse
senetleri A ve B grubu olarak ikiye ayrilir. Her bir hisse genel kurul toplantilarinda 1 (bir)
adet oy hakkina sahip olmakla beraber sadece yonetim kurulu iiye seciminde A grubu hisse
senetlerinin herbiri 1.000.000 (birmilyon) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin her biri
1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. Kargilikli istirak iligkisi i¢inde oldugumuz sirket
bulunmamaktadir. A grubu paylarin yonetim kurulu iiye secimindeki imtiyazi sebebiyle
azilik paylar yonetimde temsil edilmemekte olup, birikimli oy kullanimina iligkin  bir
diizenleme bulunmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamam

Sirkette kara katilim konusunda bir imtiyaz yoktur. Kamuya aciklanan bir kar dagitim
politikas1 bulunmamakla birlikte halka acik bir kurum olarak Sirket, kar dagitimini sermaye
piyasast mevzuati ¢ercevesinde yasal oran ve siireye bagli kalarak yapmakta, kar dagitim
kararlar1 genel kurul onayindan ge¢cmektedir.

7. Paylarin Devri

Sirket esas sdzlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
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BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Halka acik bir sermaye piyasast kurumu olmasi sebebiyle Sirket, sermaye piyasasi mevzuati
geregi yonetim kadrolarinda olusan degisiklikleri, portfdy yonetimine iliskin ayrintilari, pay
sahipligi haklarmin  kullanimmi etkileyecek her tiirlii gelismeleri, genel kurul
oncesi/sonrasinda genel kurula iligkin duyuru, giindem, kararlari...v.s. iceren bilgileri ve
ayrica haftalik olarak portfdy deger tablosunu kamuya aciklamakta ve bu aciklamalarin
tamami elektronik ortamda yer almaktadir. Sirkete iliskin yapilabilecek tiim agiklamalar
zaten mevzuatta yer aldigl ve siiresinde Sirket personeli tarafindan yapilmakta oldugu i¢in
Kurumsal Yonetim Ilkeleri II. Boliim madde 1.2.2.°de yer alan sekliyle bir bilgilendirme
politikasinin olusturulmasina gerek goriilmemisgtir.

9. Ozel Durum Aciklamalari

Y1l i¢inde SPK diizenlemeleri uyarinca 6 adet 6zel durum agiklamasi ve 53 adet haftalik
portfoy deger tablosu gonderimi siiresi igerisinde yapilmis olup SPK ve/veya IMKB
tarafindan hi¢ biri i¢in ek agiklama talep edilmemistir. Sirketimiz yurt digt borsalara kote
olmadigi i¢in bu borsalari ilgilendiren bir aciklama mevcut degildir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet sitesi bulunmakta olup, adresi “www.isyatort.com.tr” dir. Bu sitede su
bilgiler yer almaktadir; Sirket hakkinda genel bilgiler, sermaye artirim ve temettii dagitim
oran, tutar ve yillari, ortaklik yapisina iligkin bilgiler, en son yayimlanan aylik portfoy deger
tablosu, ana soOzlegmenin son hali, periyodik mali tablolar ve dipnotlari, 6zel durum
aciklamalari, izahnameler, portfdy dagilimi, portféy yatirim stratejisi ve kargilastirma ol¢iiti,
yonetim kurulu iiyelerinin ve sirket midiiriiniin isimleri. Kurumsal yonetim ilkelerinin ilgili
boliimiinde yer alan diger bilgilerin de zaman iginde siteye konmasina ¢aligilacaktir.

11. Gergek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketimizde gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimizde igeriden 6grenebilecek durumda olan kisiler asagida isimleri yer alan y&netim
kurulu ile denetim kurulu iiyeleri, Sirket iist yonetim kadrosu ve Sirketin bagimsiz denetim
sirketi olup bu kisilerin ve bagimsiz denetim sirketinin isimleri genel kurul sonrasinda ve
degisiklik olduk¢a 6zel durum agiklamasi ile kamuya agiklanmis olup, bu bilgiler elektronik

ortamda da yer almaktadir.

Yénetim Kurulu ; Riza Thsan Kutlusoy, Serdar Dizdaroglu, Mehmet Di_r_lger, Mehmet Ali
Madendere, Ramazan Aytekin Yegiil, Saim Ugur Yildirim, Zeynep Hansu Onem
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Denetim Kurulu; Selcan Rengin Agilonii, Arif Belgin
Miidiir ; Yesim Tiikenmez

Bagimsiz Denetim Sirketi; Denetim Serbest Mali Miisavirlik A.S.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Ticari sir niteliginde olmayan her tiirlii kayitl sirket bilgisi esitlik ilkesi ¢cercevesinde pay ve
menfaat sahipleri ile paylagilmakta olup, Sirket faaliyetine ve yonetimine iligkin 6nemli
konular 6zel durum agiklamalart ile kamuya duyurulmakta, portdy deger tablolar1 haftalik
olarak yayimlanmakta ve bu bilgiler elektronik ortamda yer almaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket ana sozlesme ve mevzuat geregi yonetim kurulu tarafindan temsil ve ilzam edilmekte
olup, yonetim kurulu iiyeleri genel kurul toplantisinda pay sahiplerince secilmektedir.

15. insan Kaynaklar: Politikasi

Sirket faaliyet konusu geregi 4 Kkisilik bir kadro ile islemlerini siirdiirmektedir. Personel
sayistmin  az olmasi, unvan ve kadro cesitliliginin fazla olmamasi sebebiyle insan
kaynaklarina iligkin bir politika olusturulmasina gerek goriilmemis, calisan iligkilerini
yiirlitmek i¢in ayrica bir temsilci atanmamistir. Personelin 6zliik haklari, caligma hayatini
diizenleyen kanunlar ve yonetim kurulu kararlari cercevesinde yiiriitiillmekte olup, Sirket
caliganlar1 konulara iligkin siirekli toplantilar ile bilgilendirilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle Iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimizin faaliyeti portdy isletmeciligi olup, mal ve hizmet pazarlamasi ve dolayisiyla
miisteri iligkileri mevcut degildir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin faaliyetlerine iligkin herhangi bir cevresel etki ve dolayisiyla sirket aleyhine
dava konusu olabilecek bir konu bulunmamaktadir.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU
18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim kurulu 7 kisiden olugmakta olup, lyelerimiz icraci degillerdir. (Yonetim kurulu
tyelerimiz; Riza Thsan Kutlusoy, Serdar Dizdaroglu, Mehmet Dincer, Mehmet Ali
Madendere, Ramazan Aytekin Yegiil, Saim Ugur Yildirim, Zeynep Hansu Onem). Yo6netim
kurulu tiyelerinin se¢imi, ana sozlesme geregi bu konuda imtiyazi olan A grubu pay sahipleri
tarafindan yapilmakta olup, bagimsiz liye mevcut degildir. Yonetim kurulu iyelerimiz,
gorevlerini basiretli bir bicimde ve iyi niyet kurallar1 cergevesinde yerine getirirler.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket ana sozlegmesinde yonetim kurulu iiyelerinin sahip olmasi gereken asgari niteliklere
ilisin ayrintili bir hiikiim bulunmamakta fakat liyelerin Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinda 6ngoriilen sartlari tastmasinin gerektigi hilkmii yer almaktadir. Yonetim kurulu
tiyelerimiz bu nitelikleri haizdir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin amaci, ilgili mevzuat ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde sermaye piyasast
aracglar ile ulusal ve uluslararast borsalarda veya borsa digt piyasalarda iglem goren altin ve
diger kiymetli madenlerden olusan karma bir portfoyii isletmektir. Sirket portfdyiine iliskin
yatirim stratejileri ve performans kargilagtirma ol¢iitii belli donemlerde gozden gecirilmekte,
0zel durum agiklamalar ile kamuya duyurulmakta, bu agiklamalar elektronik ortamda da yer
almaktadir. Yonetim kurulu sirket performansini, portfoy getiri ve dagilim oranlarindan,
kendilerine yapilan aylik raporlamalar ve mali tablo sonuglarindan takip etmekte, mali tablo
sonuglarma iligkin kamuya duyuru 6ncesinde yonetim kurulu toplantist yapilmaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Sirket portfoyli Yonetim Kurulu’muzun aldigr karar dogrultusunda riskin dagitilmasi ilkesi
cergevesinde profesyonel olarak bir bagka kurum tarafindan yonetilmekte, Sirket personeli
ise her tiirlii operasyon ve muhasebe islemlerini yiiriitmektedir. Sirket aktifinin % 99 unu
olusturan menkul kiymetler kaleminde yer alan varliklar I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1
A.S.’nde saklamada bulunmaktadir. Boyle bir yap1 ve Sirket faaliyeti goz Oniine alindiginda
ayrica bir risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasinin olusturulmasina gerek goriilmemis
olup, bu islev Denetleme Komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Sirket ana sozlegsmesinde; Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan yonetilecegi ve temsil
edilecegi, ilzama yetkili olacak kisilerin ise Yonetim Kurulu'nca tespit edilecegi hiikmii
bulunmaktadir. Bu konunun ayrintilart ise ana sozlesmenin Yonetim Kurulu'na verdigi
yetkiye istinaden cikarilan, degisen sartlara gore belli araliklarla yenilenen ve tescil ettirilen
Sirket imza sirkiilerinde yer almaktadir.
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23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu, bagkani tarafindan olusturulan giindem c¢ercevesinde en az ayda bir kez
toplanir. Yonetim Kurulu karar ile giindemde degisiklik yapmak miimkiin oldugu gibi
fevkalade durumlarda iiyelerde re’sen cagri yetkisini haiz olurlar. Her {iyenin bir oy hakki
olup, oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren iiye, kararin altina red gerekg¢esini
yazarak imzalar. 2004 yili igerisinde 17 adet Yonetim Kurulu toplantisi yapilmis olup,
denetcilere iletilmesi gerekli herhangi bir bir durum sdzkonusu olmamistir. Yonetim Kurulu
tiyelerinin bilgilendirilmesi ve iletisimini saglamak amaciyla ayr1 bir sekretarya
bulunmamaktadir, bu islemler Sirket personeli tarfindan yiiriitilmektedir. Donem kér
hakkinda goriis bildirilmesi, genel kurul toplanti cagrisi, sermaye artirrmi, mali tablolarin
onaylanmasi, Yonetim Kurulu bagkan ve bagkan yardimcilarinin segilmesi, yeni iiye
atanmasi, yeni komite olusturulmast ... gibi 6nemli konularda fiili katilimin saglanmasima
calisilmakta ve kararlar oybirligi ile alinmaktadir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Ana sozlesme ve mevzuat geregince sirketimizde yonetim kurulu iiyelerinin sirketle islem ve
rekabet etme yasagi uygulanmakta olup, genel kurulda buna izin veren bir karar alinmamuigtir.

25. Etik Kurallar

Sirket ve calisanlarina yonelik etik kurallarin olusturulmasima iligkin caligmalar devam
etmektedir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhig

Sirketimizde, i¢inde bulunulan sartlar ve gereksinimler dogrultusunda, Yo6netim Kurulu’nca
secilen iki adet liyeden olusan bir denetleme komitesi bulunmakta ve sermaye piyasasi
mevzuati ¢ercevesinde faaliyet gostermektedir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu iiyelerine, olagan genel kurul karari ile onaylanan tutarda aylik huzur hakki
odenmektedir. Sirket ana sozlesmesi’'nin 8.maddesi geregince, huzur hakki, licret ve kar pay1
gibi faaliyetlerinin gerektirdigi 6ddemeler diginda Sirket, mal varligindan ortaklarina, yonetim
ve denetim kurulu iiyelerine, personeline ya da iicilincii kigilere herhangi bir menfaat
saglayamaz.
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