IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FAALIYET RAPORU

(01.01.2003 - 31.12.2003)

Merkez . Istanbul
Kayith Sermaye : 135.000.000.000.000 TL

Cikarilmis Sermaye 30.000.000.000.000 TL



YONETIM KURULU

Baskan

Baskan Yardimcisi
Uye

Uye

Uye

Uye

Uye

DENETIM KURULU :

S.Rengin Agilonii
Arif Belgin

Riza I. Kutlusoy
Serdar Dizdaroglu
Mehmet Dinger
M.Ali Madendere
R.Aytekin Yegiil
S.Ugur Yildirim
Mehmet Sencan

(24.03.2003 —29.03.2004)
(24.03.2003 —29.03.2004)
(24.03.2003 —29.03.2004)
(24.03.2003 —29.03.2004)
(24.03.2003 —29.03.2004)
(24.03.2003 —29.03.2004)
(24.03.2003 —29.03.2004)

(24.03.2003 —29.03.2004)
(05.06.2003 —29.03.2004)

SIRKET YONETIM KADROSU :

Yesim Tiikenmez
Hande Asan

Mudiir

Operasyon Y Oneticisi

SENE ICINDE GOREV ALAN DENETIM KURULU UYELER] :

Kemal Sahin

(24.03.2003 — 02.06.2003)



ICINDEKILER

- Gilindem

- Yonetim Kurulu Raporu

- Portfoy Deger Tablosu

- 2003 Yil1 Getiri Karsilastirmasi

- SPK Seri XI/1 sayili teblige uygun
hazirlanan Mali Tablolar ve Dipnotlari

- SPK Seri X1/20 sayili teblige uygun
hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis
Mali Tablolar ve Dipnotlari

- 2003 yili karin ve diger 6zvarlik
kalemlerinin ge¢mis yillar zararlari ile
mahsubu

- Denetleme Kurulu Raporu

- Bagimsiz Denetim Raporlari



29 MART 2004 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL

TOPLANTISI GUNDEMIi

1- Acilis, Bagkanlik Divaninin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin imzalanmasi igin
Divan’a yetki verilmesi,

2- 2003 yilina iligkin Yonetim Kurulu faaliyet raporu ile Denetgiler Raporlarinin okunmasi
ve miizakeresi,

3- 2003 yili bilangolarmin ve kar-zarar hesaplarinin okunmasi, gorlsiilmesi ve
onaylanmasi,

4- 2003 yil1 kar dagitimimin goriisiilerek onaylanmasi,

5- Sermaye Piyasast Kurulu Seri XI No:20 sayili teblig kapsaminda hazirlanan mali
tablolarda yer alan “Ge¢mis Yillar Zararlar1” nin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
30.12.2003 tarih, 1630 sayili kararina istinaden dénem karindan indirilmesinden sonra
kalan kisminin diger 6zvarlik kalemlerinden mahsup edilmesinin onaylanmasi,

6- Sermaye Piyasast Mevzuati geregi; Karin hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye
kazanci olarak “Ozel Yedekler” hesabinda izlenen, 2002 yili deger artis gelirlerinin
2003 yil1 itibariyle gerceklesmis olan 1.593.808.132.294 TL’lik ve 2001 yil1 deger artis
gelirlerinin 2003 yili itibariyle gergeklesmis olan 81.706.659.093.-TL’lik tutarlarin
“Gegmis Y1l Karlar1” hesabina aktarilmasinin onaylanmasi,

7- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin 2003 yili ¢alismalarindan dolay1 ayri ayri
ibrasi,

8- Donem icinde bosalan Denetcilige yapilan atamanin bilgiye sunulmasi,

9- Ana sdzlesmenin 16. maddesi uyarmca Yénetim Kurulu Uyelerinin secimi ve gérev
stirelerinin tesbiti.

10- Ana So6zlesmenin 23.maddesi uyarinca Denetgilerin se¢imi,
11- Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin {icretlerinin saptanmast,
12- Dilek ve oneriler.



YONETIM KURULU RAPORU

Genel Ekonomik Durum

2003 yili Tiirkiye ekonomisinde istikrarin saglanmasi konusunda énemli adimlarin atildig1
bir yil olmus, uygulanan siki maliye politikalar1 ve yapisal reformlar kamu finansman
dengesini gii¢clendirerek borg stokunun siirdiiriilebilirligine yonelik endiselerin azalmasini
saglamistir. Diger yandan yiiksek ve siirekli bir bliylime ortamini tesis etmek konusunda da
onemli kazanimlar elde edilerek, kamu sektoriiniin ekonomi i¢indeki payinin kiigiilmesine
0zel sektoriin  verimlilik artisina ve dis ticarete dayali bir biiyiime modelinin
uygulanmasina ¢aligilmistir.

S6z konusu gelismeler sonucunda Tiirkiye ekonomisi yiiksek biiylimenin saglandigi (2003
yili tahmini % 5,5) enflasyonun hizla geriledigi TL’ nin giiglenmesine ragmen ihracatin
yiikseldigi olumlu bir konjonktiire girmistir. 2003 sene sonu enflasyonu, toptan esya
fiyatlar1 endeksine gore % 13,9 (ortalama % 25,6), tiiketici fiyatlar1 endeksine gore % 18,4
(ortalama % 25,3) olmak {izere beklentilerin altinda kalmuistir.

2003 yili basinda % 44 seviyesinde olan gecelik bor¢lanma faizleri, enflasyondaki diisiis
beklentisi ve biitce disiplininin istikrarli bir bicimde siirdiiriilmesi sayesinde yil i¢inde
kademeli olarak % 26’ya kadar diisiirilmistiir. 2003 yili basinda % 57 seviyesinde olan
gosterge niteligindeki DIBS faizleri, Mart ayinda Irak savasinimn etkisiyle % 70’lere kadar
yiikselmis, savasin beklenenden kisa siirmesi ve olumlu makroekonomik gelismeler
paralelinde kademeli olarak gerileyerek, Aralik ay1 sonunda % 25,5 diizeyinde
gerceklesmistir.

2003 yilina 10.369 puan ile baglayan IMKB Ulusal-100 endeksi yilin ilk ceyreginde Irak’a
yapilan miidahalenin etkisiyle 9.000 puanin altina gerilemis, savasin sona ermesi ve 4.
gbzden gecirmenin Nisan ay1 ortalarinda tamamlanmasinin ardindan 11.000 puanin {izerine
ylikselmistir. Agustos ay1 basma kadar 10.000-11.000 bandinda dalgalanan endeks,
Agustos aymnda IMF tarafindan kredi diliminin serbest birakilmasi1 ve daha sonra USD 8,5
milyarlik ABD kredisinin onaylanmasinin etkisiyle Eyliil ayinda 14.000 puana kadar
yiikselmistir. Takip eden donemde, reel ekonomideki olumlu gelismeler, gerileyen faizler
ve yabanci alimlarinin da etkisiyle endeks, seneyi % 80 artis ile 18.625 diizeyinden
kapatmustir.



Sektordeki Durum

Bilindigi iizere, sermaye piyasasi araglarina dayali menkul kiymet portfoyii isletmek
amaciyla kurulan menkul kiymet yatirnm ortakliklari, sermayenin tabana yayilmasini
kolaylastirarak sermaye piyasalarinin gelismesini saglayan kollektif yatirim kuruluslaridir.

2003 yili itibariyle 22 adet olan menkul kiymet yatirim ortakliklarinin toplam portfoy
biiyiikligi $ 151,6 milyon olarak ger¢eklesmis olup, $ bazinda bir 6nceki seneye gore %
79 oraninda ylikselmistir. TL bazinda ise sektoriin toplam portfoy biiylikliigi 215 trilyon
TL olup, bir 6nceki seneye gore % 55 oraninda artmis oldugu goriilmektedir.

Portfoy Yonetimi Faalivetlerimiz ve Performans

Sirket portfoyiimiiz, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan profesyonel ydnetim
cergevesinde yonetilmektedir. Sene icinde portfOyiin ortalama dagilimi; % 30 oraninda
hisse senedi, % 6,5 oraninda repo, % 63,5 oraninda hazine bonosu-devlet tahvili seklinde
gergeklesmistir. Y1l sonu itibariyle 88 trilyon TL tutarindaki Sirket toplam portfoyiiniin
sektor icindeki payr % 40,5°dir.

Sirketimiz sene i¢inde % 20 oraninda 6 trilyon TL tutarinda nakit temettii dagitmistir. Sene
basinda 860.- TL olan beher hissemizin borsa fiyati, temettii dagitimi dncesinde 1220.- TL
civarindayken, dagitim sonrasinda 990.- TL’ ye diismiis, sene sonununu ise 1870.- TL
olarak kapatmuistir.

2003 yili faaliyet donemimizde kiymet tiirleri itibariyle gerceklestirilen islem hacimleri ve
karlar agsagidaki gibidir;

Islem Hacmi Kar

(Milyon TL) | (Milyon TL)
Hisse Senedi 164.276.579 10.463.260
Repo 775.718.300 1.064.143
Hazine Bonosu 103.223.423 9.413.088
Devlet Tahvili 88.645.711 9.217.173

SPK’nun Seri XI No:1 sayili tebligi geregince bagimsiz denetimden gec¢mis bilango
rakamlarina gore bir onceki yila gore aktif biylikligiimiiz % 53,2 oraninda artmis,
Sirketimiz seneyi 36,2 trilyon TL tutarinda kar ile kapatmistir. SPK’ nun Seri XI No: 20
sayill tebligi geregince ise bagimsiz denetimden ge¢mis enflasyona gore diizeltilmis
bilango rakamlarina gore aktif biiylikliiglimiiz % 34,5 oraninda artmis ve Sirketimizin kari
28,2 trilyon olarak hesaplanmustir.



Sermaye Piyasast Kurulu'nun 4.07.2003 tarih 35/835 sayili karar1 ile kabul edilen
“Kurumsal Yonetim Ilkeleri” nin hayata gegirilmesinde gerek ulusal gerek
uluslararasi sermaye piyasalarinin gelismesi agisindan biiylik yarar goriilmekte ve
bunun da Sirketimiz menfaatine olduguna inanilmaktadir. Sirketimizce olanaklar
paralelinde s6z konusu ilkelerin biiyiik boliimiine uyuldugu diisiiniilmekte, bugiine
kadar herhangi bir ¢ikar catismasina sebebiyet vermeyen ve istisnai nitelikte olan
prensiplerin bir plan dahilinde uygulanmasi arzu edilmektedir.

Ortaklik Yapist

Pay Tutar Orani
Ortaklarimiz Milyon TL (%)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 3.000.000 10,00
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 2.881.326 9,60
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 75.000 0,25
Diger (Halka Agik Kisim) 24.043.674 80,15

Toplam 30.000.000 100,00



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NiN 26.12.2003 TARIHLi PORTFOY DEGER TABLOSU

Nominal Deger Toplam Ahs Toplam Rayi¢ Grup |Genel
Menkul Kiymetin Tiirii (TL) Maliyeti (TL) Deger (TL) %) | (%)
I. HISSE SENETLERI 5.077.544.709.000| 21.873.787.175.425| 27.617.668.497.231| 100,00 33,35
GIDA, ICKI VE TUTUN 119.106.000.000 725.653.100.000 837.791.604.000]  3,03] 1,01
ANADOLU GIDA 119.106.000.000 725.653.100.000 837.791.604.000] 3,03 1,01
TEKNOLOJI 38.457.000.000]  1.130.048.709.184 1.469.018.943.000| 532 1,77
NETAS 38.457.000.000 1.130.048.709.184 1.469.018.943.000] 5,32| 1,77
MADENCILIK 55.000.000.000 403.562.500.000 493.625.000.000 1,79] 0,60
PARK ELEKT.MADENCILIK 55.000.000.000 403.562.500.000 493.625.000.000 1,79 0,60
KiMYA,PETROL VE PLASTIK URUNLE 486.666.000.000 3.201.103.200.000 3.745.564.002.000| 13,56| 4,52
AYGAZ 300.000.000.000 1.001.500.000.000 1.132.800.000.000|  4,10| 1,37
AKSA 186.666.000.000]  2.199.603.200.000 2.612.764.002.000]  9,46| 3,15
TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYI 509.209.089.000]  1.136.094.250.000 1.491.982.630.770] 5,40 1,80
TRAKYA CAM 509.209.089.000 1.136.094.250.000 1.491.982.630.770] 5,40] 1,80
SAVUNMA 84.514.000.000 903.348.400.000 1.038.508.032.000| 3,76 1,25
ASELSAN 84.514.000.000 903.348.400.000 1.038.508.032.000|  3,76| 125
HABERLESME 100.000.000.000|  1.470.000.000.000 1.402.500.000.000| 5,08 1,69
TURKCELL 100.000.000.000 1.470.000.000.000 1.402.500.000.000]  5,08] 1,69
HOLDINGLER ve YAT. SIRKETLERI 1.219.037.081.000|  8.113.855.880.653 9.748.899.591.581| 35,30 11,77
SABANCI HOLDING 556.696.081.000]  3.384.621.731.406 3.619.081.222.581| 13,10[ 4,37
KOC HOLDING 90.000.000.000 1.863.000.000.000 2.068.200.000.000|  7.49| 2,50
EFES HOLDING 506.608.000.000 1.181.430.115.953 1.797.445.184.000|  6,51| 2,17
ALARKO HOLDING 65.733.000.000 1.684.804.033.294 2.264.173.185.000]  8,20| 2,73
SIGORTA SIRKETLERI 573.966.437.000|  1.326.093.023.882 2.454.854.451.049| 8,89 2,96
AKSIGORTA 573.966.437.000 1.326.093.023.882 2.454.854.451.049 8,89 2,96
BANKALAR 1.489.229.102.000]  1.515.491.208.010 2.439.359.249.831 8,83 295
IS BANKASI KURUCU 1.000 2.872.865.854 4.400.000.000]  0,02] 0,01
IS BANKASI C 100.112.480.000 711.805.254.017 919.433.016.320] 333 1,11
T.SK.B. 1.389.116.621.000 800.813.088.139 1.515.526.233.511 549 1,83
METAL ESYA, MAKINA YAPIMI 402.360.000.000|  1.948.536.903.696 2.495.564.993.000)  9,04| 3,01
VESTEL 314.846.000.000 1.414.058.834.722 1.762.507.908.000| 6,38 2,13
FORD OTOSAN 45.083.000.000 209.880.918.974 407.865.901.000 1,48 0,49
ARCELIK 42.431.000.000 324.597.150.000 325.191.184.000 1,18/ 039
II. BORCLANMA SENETLERI 63.500.000.000.000| 53.080.753.628.961| 55.201.359.700.277| 100,00| 66,65
TRT151204T13 6.000.000.000.000|  4.743.027.000.000 4.797.224.731.488 8,69 5,79
TRT280404T18 3.000.000.000.000|  2.546.956.226.363 2.775.093.027.563 5,03 3,35
TRT271004T11 3.700.000.000.000|  2.989.101.000.000 3.052.672.306.136 5,53 3,69
TRT260504T19 14.100.000.000.000| 12.350.460.857.143| 12.810.256.260.665| 2321| 1547
TRB090604T19 5.500.000.000.000|  4.771.179.000.000 4.951.022.899.786 8,97| 598
TRT070704T10 12.000.000.000.000|  9.977.313.000.000|  10.615.446.274.379| 1923| 12,82
TRT180804T16 11.000.000.000.000|  9.010.154.545.455 9.470.567.891.905| 17,16| 11,44
TRB210704T12 2.000.000.000.000 1.737.510.000.000 1.752.635.004.281 3,17 2,12
TRT220904T27 2.200.000.000.000 1.840.312.000.000 1.853.177.959.832 3,36] 224
TRT260105T12 4.000.000.000.000|  3.114.740.000.000 3.123.263.344.242 5,66 3,77
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+II+1II) | 68.577.544.709.000| 74.954.540.804.386|  82.819.028.197.508| 100,00|100,00
HAZIR DEGERLER (+) 4.973.569.312.764
- KASA 881.860.164
- TAKASBANK PARA PiY. 4.972.687.452.600
TOPLAM PORTFOY 87.792.597.510.272
ALACAKLAR(+) 791.503.368.542
DIGER AKTIFLER 66.263.525.079
BORCLAR(-) 1.574.761.526.604
TOPLAM DEGER 87.075.602.877.289
TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 2.903|TL

30.000.000.000
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Sayin Pay Sahiplerimiz;

Sirketimizin 1 Ocak 2003 — 31 Aralik 2003 donemine ait Seri XI No:1 “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ve
Seri XI No:20 “Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden
gecmis bilangolarimiz ile kar - zarar hesaplarimizi inceleme ve onaylariniza sunariz.

Raporumuzda 06zetledigimiz sonuclarin alinmasinda Ortakligimiza gosterdiginiz
giiven ve verdiginiz destek ile en biiyiik katkiy1 saglayan siz ortaklarimiza, her zaman
kiymetli direktif, destek, tesvik ve tavsiyelerini esirgemeyen Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ,
Is Portfoy Yénetimi A.S. ve Is Yatrim Menkul Degerler A.S.’ne, faaliyetimizde
emegi gecen tiim ¢alisanlarimiza huzurlariizda tesekkiirlerimizi bildirmeyi zevkli bir
gorev sayariz.

Saygilarimizla,



SPK'NUN SERI XI NO:1 SAYILI TEBLiGINE GORE HAZIRLANAN
31.12.2003 TARIHLI BILANCO
(MILYON TL)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
AKTIF (VARLIKLAR)

I- DONEN VARLIKLAR 87.424.294 57.018.090
A- Hazir Degerler 2.717 1.329

1- Bankalar 2.717 1.329
B- Menkul Kiymetler 83.006.837 57.015.659

1- Hisse Senetleri 28.348.507 22.358.515

2- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 54.722.830 38.602.465

3- Menkul Krymetler Deger Diis.Karsilig1 (-) (64.500) (3.945.321)
C- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4.413.591 0

1- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4.413.591 0
D- Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.149 1.102

1- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.149 1.102
E- Stoklar 0 0
F- Diger Dénen Varliklar 0 0
II- DURAN VARLIKLAR 48.218 66.201
A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0
B- Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0
C- Finansal Duran Varliklar 0 0
D- Maddi Duran Varliklar 20.818 24.630

1- Déseme ve Demirbaglar 60.913 50.280

2- Birikmis Amortismanlar (-) (40.095) (25.650)
E- Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 27.400 41.571

1- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (Ne 27.400 41.571
F- Diger Duran Varliklar 0 0

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 87.472.512 57.084.291



PASIF (KAYNAKLAR)

I- KISA VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
C- Diger Kisa Vadeli Borglar
1- Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler
2- Kisa Vadeli Diger Borglar
D- Alinan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklar
1- Diger Borg ve Gider Karsiliklar
II- UZUN VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
C- Diger Uzun Vadeli Borglar
1- Ortaklara Borglar
D- Almnan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklar
1- Kidem Tazminat1 Karsiliklar
I1I- OZSERMAYE
A-Sermaye
B- Sermaye Taahhiitleri (-)
C- Emisyon Primi
D- Yeniden Degerleme Deger Artist
1- Duran Varliklardaki Deger Artist
E- Yedekler
1- Yasal Yedekler
2- Ozel Yedekler
3- Olaganiistii Yedekler
4- Gegmis Y1l Kari
F- Net Donem Kari
G- Donem Zarari (-)
H- Gegmis Yillar Zararlari (-)

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Cari Donem

Onceki Donem

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
455.793 2717.789
0 0
0 0
1.960 1.585
1.941 1.585
19 0
0 0
453.833 276.204
453.833 276.204
18.395 11.956
0 0
0 0
1.829 912
1.829 912
0 0
16.566 11.044
16.566 11.044
86.998.324 56.794.546
30.000.000 30.000.000
0 0
12.416 12.416
76.721 58.512
76.721 58.512
20.723.619 13.521.837
5.079.927 3.969.837
2.075.670 2.053.215
11.876.655 7.498.785
1.691.367 0
36.185.568 13.201.781
0 0
0 0
87.472.512 57.084.291



SPK'NUN SERI XI NO:1 SAYILI TEBLIiGINE GORE HAZIRLANAN

01.01.2003-31.12.2003 DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(MILYON TL)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
Cari Donem
31 Aralik 2003

Onceki Donem
31 Aralik 2002

A-BRUT SATISLAR
1- Yurtigi Satiglar
B- SATISLARDAN INDIRIMLER (-)
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)
1- Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F- DIGER FAALIYETLERDEN GEL. VE KARLAR
1- Faaliyetle Tlgili Diger Gelirler ve Karlar

G- DIGER FAALIYETLERDEN GIiD.VE ZARARLAR (-)
1- Diger Giderler ve Zararlar

H- FINANSMAN GIDERLERI (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

I- OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR
1- Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar

J- OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-)
1- Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar

DONEM KARI VEYA ZARARI

K- ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER (-)

NET DONEM KARI VEYA ZARARI

1.131.864.013

(548.468)

8.367.002

(1.791.368)

793

(55)

1.131.864.013

0

1.131.864.013
(1.101.706.349)

30.157.664

(548.468)

29.609.196

8.367.002
(1.791.368)

0

36.184.830

793

(55)

36.185.568

36.185.568

1.736.233.705

(441.912)

3.522.291

(5.384.734)

1.736.233.705

0

1.736.233.705
(1.720.727.569)

15.506.136

(441.912)

15.064.224

3.522.291
(5.384.734)

0

13.201.781

13201781

13.201.781



NAKIT AKIM TABLOSU
(MILYON TL)

SPK'NUN SERI XI NO: 1 SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN

A- DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU

B- DONEM iCi NAKIT GIiRISLERI
1- Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satig Hasilatt
b) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan) Azalislar
¢) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan) Artislar (-)
2- Diger Faaliyetlerden Gel.ve Kar Saglanan Nakit
3- Olaganiistii Gel. ve Kar. Saglanan Nakit
4- Kisa Vadeli Borglarda Artis (Alimlarla lgili Olmayan)
5- Uzun Vadeli Borglarda Artislar (Alimlarla lgili Olmayan)
6- Sermaye Artirimlarindan Saglanan Nakit
7- Diger Nakit Girisleri

C-DONEM iCi NAKIT CIKISLARI
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Crkist
a) Satiglardan Maliyeti
b) Stoklardan Artig
¢) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azalis
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artis (-)

e) Amortisman ve Kars.Gibi Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gid.(-)

f) Stoklardaki Azalis (-)
2- Faaliyetlerden Dolay:1 Nakit Crkist
a) Arastirma ve Gelistirme Gid.
b) Pazarlama Satis ve Dagitim Gid.
¢) Genel Yonetim Giderleri
d) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gid.(-)
3- Diger Faal. Gider ve Zararlar Dol. Nakit Cikis1
a) Diger Faal.llgili Gider ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar(-)
4- Finansman Giderinden Dolay1 Nakit Cikist
5- Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit Cikist
a) Olaganiistii Gider ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar(-)
6- Duran Varlik Yatirimlar1 Nedeniyle Nakit Cikisi
7- K.Vadeli Borg.Anapara Odemeleri (Alimlarla flgili Olmayan)
a) Menkul Kiymetlerin Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
8- U.Vadeli Borg.Anapara Odemeleri (Alimlarla flgili Olmayan)
a) Menkul Kiymetlerin Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiiler
11- Diger Nakit Cikiglart
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUTLARI
E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI

Bagimsiz Denetlemeden Ge¢mis
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2003

1.131.864.013
1.131.864.013
0
0

8.367.002

793

178.004

917

0

0

1.101.706.349
1.101.706.349

0
0
0
0
0
506.015
0
0
548.468
(42.453)
1.476.546
1.791.368
(314.822)
0
55
55
0
0
0 0
0
0
0
0
0
0
5.999.083
30.721.293

1.329

1.140.410.729

1.140.409.341

2.717
1.388



SPK'NUN SERI XI NO: 1 SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN
FON AKIM TABLOSU
(MILYON TL)

A - KAYNAKLAR

1 - Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak
a) Faaliyet Kar1
b) Amotismanlar (+)
¢)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

2 - Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak
a) Olaganiistii Kar
b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid. (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3 - Donen Varliklarin Tutarinda Azalis

4 - Duran Varliklarin Tutarinda Azalig

5 - Kisa Vadeli Borglarda Artig

6 - Uzun Vadeli Borglarda Artis

7 - Sermaye Artirimi (Nakit Karsilig1)

8 - Emisyon Primi

B - KAYNAK KULLANIMLARI

1 - Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a) Faaliyet Zarar1
b) Amotismanlar (+)
¢)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Giderler (+)
d) Fon Girisi Saglamayan Diger Gelirler (-)

2 - Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak Kullanimi
a) Olaganiistii Zarar
b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (+)
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-)

3 - Odenen Vergi ve Benzerleri

4 - Odenen Temettiiler

5 - Dénen Varliklarin Tutarinda Artig

6 - Duran Varliklarin Tutarinda Artis

7 - Kisa Vadeli Borglarda Azalig

8 - Uzun Vadeli Borglarda Azalis

9 - Sermayede Azalig

NET iSLETME SERMAYESINDEKI DEGiSiM
1 - Net Isletme Sermayesinde Artis
2 - Net Isletme Sermayesinde Azalis

36.184.830
36.931
70.022

0

(793)

S o o o

55

Bagimsiz Denetlemeden Ge¢mis

Cari Donem

1 Ocak - 31 Arahk 2003

36.291.783

(793)

0

0
178.004
917

0

0

55

0
5.999.083
30.470.773
0

0
0
0

36.469.911

36.469.911

30.228.200
0



31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE SPK’NUN SERI XI NO: 1 SAYILI
TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN BiLANCO DiPNOTLARI

1.

2.

Adi

ISLETMENIN FiiLI FAALIYET KONUSU:
Isletmenin fiili faaliyet konusu sermaye piyasasi islemleri ile portfoy isletmeciligidir.

SERMAYENIN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR:

31.12.2003 31.12.2002

Pay Pay Tutar Pay Tutar
Grubu Orani Milyon TL Pay Orani Milyon TL

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. A % 0,17 50.000 % 0,17 50.000

Tiirkiye I3 Bankas1 A.S. B % 9,83 2.950.000 % 11,06 3.317.051

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. B % 10,65 3.194.826 - -

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin Sirket’in sermayesine dogrudan 2.881.326
Milyon TL ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren hisselerin alimi
yolu ile de 313.500 Milyon TL olmak iizere toplam 3.194.826 Milyon TL’lik katilim1
bulunmaktadir.

SERMAYEYI TEMSIL EDEN HISSE SENETLERINE TANINAN IMTIYAZLAR:

Sirket’in sermayesi 30.000.000 Milyon TL’dir. Bu sermaye, her biri 1.000 TL
degerinde 30.000.000.000 adet hisseye ayrilmustir. Hisse Senetleri A ve B grubu
olarak ikiye ayrilmis olup 50.000.000 adedi A grubu, geri kalan 29.950.000.000 adedi
B grubu hisse senedidir. Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde A grubu hisse
senetlerinin herbiri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin
herbiri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisse senetleri nama yazili, B grubu
hisse senetleri hamiline yazilidir. Sermaye arttirimlarinda yeni A grubu hisse senedi
ihdas edilemez. Nama yazili hisse senetlerinin devri kisitlanmamastir.

KAYITLI SERMAYE:

Kayith sermaye tavanit 135.000.000 Milyon TL’dir. (31 Aralik 2002: 135.000.000
Milyon TL)



10.

YIL ICINDE YAPILAN SERMAYE ARTTIRIMLARI VE KAYNAKLARI:
Yoktur.

YIL ICINDE IHRAC EDILEN HISSE SENEDI DISINDAKI MENKUL
KIYMETLER:

Y1l i¢inde ihrag¢ edilen hisse senedi digindaki menkul kiymet yoktur.

YIL ICINDE ITFA EDILEN BORCLANMAYI TEMSIL EDEN MENKUL
KIYMETLER:

Borg¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet yoktur.
CARI DONEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERI:

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
maliyeti: Yoktur. (31 Aralik 2002: 4.354 Milyon TL)

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik: Yoktur.
(31 Aralik 2002: Yoktur.)

C) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglar1 18.885 Milyon TL'dir.
(31 Aralik 2002: 34.173 Milyon TL)

- Varlik maliyetlerinde (+) 41.039 Milyon TL
- Birikmis amortismanlarda (-) 22.154 Milyon TL

d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve
tamamlanma derecesi: Y oktur.

CARI VE GELECEK DONEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM
INDIRIMI:

Isletmenin faaliyet konusu geregi, bilango tarihi itibariyle yatirim indirimi séz konusu
degildir.

ISLETMENIN ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARLA
OLAN ALACAK-BORC ILISKISI:

Isletmenin, istiraki ve bagli ortakligi bulunmayip, cari donemde ortaklara 1.829
Milyon TL temettii borcu bulunmaktadir.(31 Aralik 2002: 912 Milyon TL)



11.

b)

UYGULANAN MUHASEBE iLKELERI VE DEGERLEME YONTEMLERI:
Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari

Ekte sunulan mali tablolar, yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi
diizeltmelerini icermemektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri XI No: 20
say1l1 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig”i ve Seri XI No: 21 sayili “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik mali
tablolardan gecerli olmak {izere yayimlamis bulunmaktadir. SPK, Seri XI No: 20 ve XI
No: 21 sayili teblig hiikiimlerine gore mali tablolarini diizenleyen sirketlerin ayrica
Seri XI No: 1 sayili Teblige gore de mali tablolarini hazirlamasini ve yayinlamasini
ongormektedir. Bu nedenle, ekli mali tablolar kamuya agiklanmak iizere Sirket
tarafindan Seri XI No: 1 sayili Teblige uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, Seri XI No: 20 sayili Teblig hiikiimlerine uygun olarak enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolarin1 da ayrica hazirlamistir. Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in
herhangi bir istiraki ve bagh ortakligi bulunmadigindan Seri XI No: 21 sayili Teblige
gore konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI No: 1 ve XI No: 20 sayili Tebligleri ve bu
tebliglere degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi ortakliklar tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gdérmiis muhasebe ilkeleri" olarak
anilacaktir) belirlenmistir. Sirket, mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yaymmlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri ile Seri: VI No.4 sayili Yatirim
Ortakliklarma Iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyetiyle kayitlara alinmaktadir. Cari donemde, Devlet
Tahvili, Hazine Bonosu ve Gelir Ortaklig1 Senetleri gibi kamu menkul kiymetlerinde,
vadelerinde elde edilecek gelirin sozkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango
tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismi i¢in i¢ verim oranina gore gelir tahakkuk
ettirilmistir. Tahakkuk ettirilen tutar, bilangcoda “menkul kiymetler”, gelir tablosunda
ise “diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesap grubu i¢inde gosterilmistir.

Borsada islem goren hisse senetleri bilanco tarihinden dnceki 5 is giinii boyunca olusan
agirliklt ortalama fiyatlarin ortalamasi lizerinden degerlenmistir. Bilango giliniinden
onceki 5 is giini icinde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ile bilango
giinlinde olusan agirlikli ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenmistir.



d)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar normal amortisman yontemi uygulanmak suretiyle ve takribi
ekonomik Omiirleri itibariyle amortismana tabi tutulmaktadir. Uygulanan baslica
amortisman oranlari agsagida verilmektedir:

Doseme ve Demirbaslar %10-%20
Ozel Maliyet Bedelleri Kira Siiresince

Sirket, maddi duran varliklarimi (ilgili amortismanlar dahil) Maliye Bakanligi'nca
yayimlanan katsayilara gore her yil yeniden degerlemeye tabi tutmaktadir. Yeniden
degerlemeden dogan fark Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu hesabma alacak
kaydedilmektedir. Yeniden Degerleme Deger Artis Fonuna eklenen tutar her tiirlii
vergiden istisnadir.

Gelir ve Giderler

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir
hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirler tahsil edilebilir hale
geldiginde kaydetmektedir. Diger tiim gelir ve giderler ise tahakkuk esasina gore
kayitlara intikal ettirilmektedir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangolarda yer alan yabanci paraya bagl varlik bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz alis kurlari, borglar ise doviz satig kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir
ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Kar Dagitimi

SPK mevzuat1 geregi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ekli mali tablolar esas
alinarak hesaplanacak dagitilabilir kar ile Seri XI No: 20 sayili Tebligine uygun olarak
hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanacak dagitilabilir karin karsilastirilarak
daha diisiik olan tutarin kar dagitimina konu edilmesi gerekmektedir. Bu rapor tarihi
itibariyle Sirket heniiz bu hususu dikkate alarak genel kurulda onaylanmak {izere bir
kar dagitimi hesaplamamis ve bu nedenle ekli mali tablolarda kar dagitim tablosu
sunulmamaistir.



g)

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut ig kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan, istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilenlerden Sirket’te bir ¢alisma yilini
doldurmus personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu

tazminatlar ¢aligilan her sene i¢in 30 giinliik iicret tizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in kidem tazminat1 ylikiimliiligi 16.566 Milyon
TL’dir. (31 Aralik 2002: 11.044 Milyon TL).

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR:

Kidem Tazminati Tavant 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle 1.485.430.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

SARTA BAGLI OLAYLAR:

Sarta bagli olay bulunmamaktadir.

MUHASEBE TAHMINLERINDE ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER:
Mubhasebe tahminlerinde degisiklik yoktur

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI iPOTEK VEYA TEMINAT TUTARI:
Aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat yoktur.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI SIGORTA TUTARLARI:

Aktif degerlerin sigortast yoktur.

ALINAN [POTEK VE TEMINATLAR:

Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminat bulunmamaktadir.

PASIFTE YER ALMAYAN TAAHHUTLER:

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in pasifte yer almayan taahhiitii bulunmamaktadir.
BANKALARDAKI BLOKE MEVDUAT TUTARLARI:

Bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.



20. MENKUL KIYMETLERIN KAYITLI DEGERI VE BORSA RAYICLERI:

Hisse Senetleri
Kamu Kesimi

Tahvil, Senet ve

Bonolar1

31.12.2003  31.12.2003  31.12.2003 31.12.2002  31.12.2002  31.12.2002
Maliyet Kayith Borsa Maliyet Kayith Borsa
Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri

Milyon TL  Milyon TL ~ Milyon TL Milyon TL ~ Milyon TL  Milyon TL

22.116.787  28.284.007  29.254.194 22.227.221 18.413.194 18.221.587

53.080.754  54.722.830  55.297.019 37.013.280 38.602.465  38.556.038

75.197.541  83.006.837  84.551.213 59.240.501 57.015.659  56.777.625

Hisse senetlerinin borsa degeri bilango tarihi itibariyle IMKB ikinci seans agirlikli
ortalama fiyatlarina gore hesaplanmistir.

21. ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN
CIKARILAN MENKUL KIYMETLER:

Menkul kiymetler grubu iginde 1 adet 4.400 Milyon TL rayi¢ bedelli is Bankasi
Kurucu, 176.197.964 adet 944.597 Milyon TL rayi¢ bedelli Is Bankas1 C grubu hisse

senedi yer almaktadir.

22. MALI TABLOLARDA “DIGER” IBARESINI TASIYAN HESAP KALEMLERI:

Faalivyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar

Hisse Senedi Deger Artisi

Sabit Getirili Menkul Kiymet Deger Artist
Takasbank Borsa Para Piyasas1 Gelirleri
Temettii Gelirleri

Takasbank Borsa Para Piyasasi Gelir Tahakuklar1

31.12.2003
Milyon TL

6.231.720
1.642.076
228.001
262.614
2.591

31.12.2002
Milyon TL

131.294
1.589.185
1.510.405

291.407



b)

2

23.

24.

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar 31.12.2003 31.12.2002
Milyon TL Milyon TL

Hisse Senedi Deger Diisiisii 64.500 3.945.321
Hisse Senedi Aracilik Komisyonu Giderleri 651.823 565.141
Portfoy Yonetim Komisyonu Gideri 715.048 424,780
Portfoy Performans Komisyonu Karsiligi 250.322 233,570
Diger Gider ve Zararlar 109.675 215,922
1.791.368 5.384.734

Kisa vadeli diger alacaklar tutar1 1.149 Milyon TL olup Is Merkezleri Ydnetim ve
Isletim A.S.’ye verilen avanslardan olusmaktadir. (31 Aralik 2002: 1.102 Milyon TL)

Diger kisa vadeli ticari alacaklar1 olusturan 4.413.591 Milyon TL’lik tutarin tamami
Takasbank para piyasasi islemlerinden kaynaklanan alacaklardir.

Diger maddi olmayan duran varliklar 27.400 Milyon TL tutarindaki 6zel maliyet
bedelinden olugmaktadir. (31 Aralik 2002: 41.571 Milyon TL)

Kisa vadeli diger bor¢ ve gider karsiliklar1 453.833 Milyon TL olup, bu tutar is
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 06denecek olan portfdy yonetim ve performans
komisyon karsiliklarindan olugsmaktadir. (31 Aralik 2002: 276.204 Milyon TL)

Diger olaganiistii gider ve zararlar ile diger olaganiistii gelir ve karlar hesaplarinin
bakiyesi, aktifte bulunan demirbaslarin itfasi ile ilgili tutarlardir.

DIGER ALACAKLAR ILE DIGER KISA VE UZUN VADELI BORCLAR
ICERISINDE YER ALAN PERSONELDEN ALACAKLAR/BORCLAR:

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borg¢lar” hesap kalemi iginde
bulunan ve bilango aktif toplaminin %1’ini asan, personelden alacaklar ve personele

borglar tutarlari yoktur.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARA ILISKIN
SUPHELI ALACAKLAR:

Ortaklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutar1 yoktur.



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

VADESI GELMIS VE HENUZ VADESI GELMEMIS ALACAKLARA ILISKIN
SUPHELI ALACAKLAR:

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli
alacak tutarlar1 yoktur.

ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR ILE ISLETME ILE DOLAYLI
SERMAYE ILISKISINE SAHIP iSTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR:

Sirket’in istirak ve bagli ortakliklar1 veya isletme ile dolayli sermaye ve yonetim
iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakliklar yoktur.

ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN BEDELSIiZ
HISSELER:

Sirket’in istirak ve bagh ortakligi bulunmamaktadir.
TASINMAZLAR UZERINDEKI AYNI HAKLAR:
Tasinmazlar lizerinde ayni hak yoktur.

YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI:

Yeniden degerlemeye iliskin bilgiler asagida verilmektedir.

Yeniden Degerleme  Yeniden Degerleme

Yil Milyon TL Oranlan
2001 18.403 % 53,2
2002 34.173 % 59,0
2003 18.885 % 28,5

YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSIL EDILEN ALACAK
VE BORCLAR:

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci para bulunmamaktadir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR LEHINE VERILEN
YUKUMLULUKLER:

Ortaklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
yoktur.



32.

33.

b)

PERSONEL YAPISI:

Kategori itibariyle donem igerisinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki
gibidir:

Personel Yapisi 31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
Miidiir 1 1
Operasyon Y Oneticisi 1 1
Memur 1 1
Avukat 1 1
Toplam 4 4

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN DIGER HUSUSLAR:

Aktif’te menkul kiymetler grubu icinde yer alan hisse senetleri bilango tarihinden
onceki 5 isglinii boyunca olusan giinliikk agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi ile
degerlendiginde hisse senetlerinde 64.500 Milyon TL (31 Aralik 2002: 3.945.321
Milyon TL) deger diisiisii oldugu tespit edilmis ve bu tutar bilancoda menkul
kiymetler deger diisiikliigii karsiliginda, gelir tablosunda ise diger faaliyetlerden gider
ve zararlarda gosterilmistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hisse senetlerinde deger
artis1 6.231.720 Milyon TL olup (31 Aralik 2002: 131.294 Milyon TL) bu tutar
bilangoda menkul kiymet hesabi ile, gelir tablosunda ise diger faaliyetlerden gelirler ve
karlar hesabinda gosterilmistir.

31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002
Net Deger Net Deger
Maliyet Kayith (Diistikliigii) (Diistikliigii)
Degeri Degeri veya Artist veya Artist
Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Hisse Senetleri  22.116.787 28.284.007 6.167.220 (3.814.027)

Aktif’te menkul kiymetler grubu iginde yer alan 54.722.830 Milyon TL tutarindaki
kamu kesimi tahvil senet ve bonolari, hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinden
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2002: 38.602.465 Milyon TL). Portfoyde yer alan bu
kiymetlere iliskin deger artiglar1 bilangoda ilgili menkul kiymetler hesab1 i¢inde arti
kalem olarak, gelir tablosunda ise diger faaliyetlerden gelir ve karlar olarak
gosterilmis, deger diisiigleri ise bilancoda ilgili menkul kiymet deger diistikliigi
karsihigi ve gelir tablosunda diger faaliyetlerden gider ve zararlar olarak
gosterilmistir.



31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002
Maliyet Kayith
Degeri Degeri Deger Artist Deger Artist
Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Ters Repolar - - - 6.656
Hazine Bonosu 6.508.689 6.671.042 162.353 1.426.466
Devlet Tahvili  46.572.065 48.051.788 1.479.723 156.063
Toplam 53.080.754 54.722.830 1.642.076 1.589.185

13.11.2001 tarih ve 24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
Seri:IV, No:27 sayil1 “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig” geregi 2001 yili karinin hesaplanmasinda ger¢eklesmemis sermaye kazanci
olarak “Ozel Yedekler” hesabinda izlenen deger artis gelirlerinin 2002 yili itibariyle
gerceklesmis olan 1,691,367 Milyon TL’lik kism1 24 Mart 2003 tarihli olagan genel
kurul toplantist karar1 geregince “Geg¢mis Yil Karlar1” hesabina aktarilmigtir.



31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SPK’NUN SERIi XI NO:1
SAYILI TEBLIGINE GORE HAZIRLANAN GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

1. Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikkenme paylar1 59.085 Milyon TL’dir. (31
Aralik 2002: 50.681 Milyon TL)
a) Amortisman giderleri: 33.066 Milyon TL (31 Aralik 2002: 30.433 Milyon TL)

aa) Normal amortisman giderleri: 10.912 Milyon TL (31 Aralik 2002: 9.997
Milyon TL)

bb)  Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri: 22.154 Milyon TL (31
Aralik 2002: 20.436 Milyon TL)

b) itfa ve tilkenme paylar1: 26.019 Milyon TL (31 Aralik 2002: 20.248 Milyon TL)
2. Donemin reeskont ve karsilik giderleri 459.355 Milyon TL olup, bu tutarin 453.833 Milyon

TL’si portfdy yonetim ve performans komisyonu (31 Aralik 2002 : 276,203 Milyon TL),
5.522 Milyon TL’si kidem tazminati1 karsiliklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2002: 5,071

Milyon TL)
3. Doneme ait finansman gideri yoktur.
4. Bagli ortaklik ve istirak bulunmayip, ortaklarla ilgili finansman gideri yoktur.
5. Sirket’in bagl ortaklig1 ve istiraki bulunmamaktadir. Ancak, Is Yatirrm Menkul Degerler

A.S.’ye cari donem igerisinde 574.396 Milyon TL tutarinda (31 Aralik 2002:282.570
Milyon TL), Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’ye ise 164.337 Milyon TL (31 Aralik 2002: 386.403
Milyon TL) komisyon gideri 6denmistir.

6. Cari dénemde olusan 73.741 Milyon TL tutarindaki kira gideri Is Gayrimenkul Yatirim
Ortakligr A.S.’ye (31 Aralik 2002: 69.855 Milyon TL), 271.887 Milyon TL tutarindaki
portfoy yonetim komisyon gideri is Portfoy Yonetimi A.S.’ye (31 Aralik 2002: 424.780
Milyon TL), 239.650 Milyon TL tutarindaki portféy ydnetim komisyon gideri ise Is
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denmistir. Ayrica 18.065 Milyon TL tutarindaki ortak
alan ve genel giderleri Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.’ye (31 Aralik 2002:14.986
Milyon TL) ve internet kullanim bedeli olan 4.766 Milyon TL (31 Aralik 2002: 5.719
Milyon TL) Is Net Elektronik Bilgi Uretim, Dagitim Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.’ye
O0denmistir.

7. Yoénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Sirket Miidiirii i¢in cari dénemde saglanan iicret ve
benzeri menfaatlerin toplami 282.439 Milyon TL'dir. (31 Aralik 2002: 212.825 Milyon TL)

8. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis veya azalis yoktur.

9. Sirket'in, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, herhangi bir stok
maliyeti hesaplama sistemi s6z konusu degildir. Ancak, Sirket faaliyetleri geregi menkul
kiymet degerlemelerinde agirlikli ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.
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Sirket'in, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, stok sayimi
yapilmamustir. Sirket’in aktiflerindeki menkul kiymetler saklamada bulunmaktadir.

Yurti¢i satiglar kaleminin bakiyesi olan 1.131.864.013 Milyon TL’nin tamami portfdyde
yer alip daha sonra satilan menkul kiymetleri kapsamaktadir. (31 Aralik 2002:
1.736.233.705 Milyon TL)

Menkul kiymet satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.
Onceki déneme iliskin gelir, gider ve zarar bulunmamaktadir.

Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve kar
pay1 oranlart:

Sirket, SPK mevzuati geregi, Seri XI No: 20 sayil1 Teblige gore hesaplanan dagitilabilir kar
ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Seri XI No: 1 sayili Teblige gore hazirlanacak olan
dagitilabilir karin daha diisiik olan tutarini kar dagitimina tabi tutmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri XI No: 1 sayili Teblige gore hesaplanan net
donem kar1 36.185.568 Milyon TL, Seri XI No: 20 sayili Teblige gore hesaplanan net
donem kar1 ise 28.292.940 Milyon TL dir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu 2003 yili faaliyetlerine iliskin
olarak Genel Kurulda goriisiiliip onaylanmak iizere hisse bagina kar ve kar pay1 oranlarini
hesaplamamis ve dolayisiyla kar dagitim tablosu diizenlememistir. Bu nedenle, ekli mali
tablolarda kar dagitim tablosu verilmemistir.

1.000 TL Nominal Degerdeki  36.185.568.197.503 * 1.000 = 1.206,19  %120,62
Hisse Senedi Basia Kar (TL):  30.000.000.000 Hisse

Grubu Pay Adedi Hisse Basina Kar (TL/%) 2002
A Grubu 50.000.000 1.206,19 (%120,62) 440.06 (%44,01)
B Grubu 29.950.000.000 1.206,19 (%120,62) 440.06 (%44,01)

Her bir ana {iretim grubu i¢in ayr1 olmak lizere, isletmenin donem icinde gergeklestirdigi
mal ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler: Yoktur

Her bir ana satis grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, isletmenin donem icinde ger¢eklestirdigi
mal ve hizmet satig miktarlarindaki degismeler : Yoktur



SPK'NUN SERI XI NO:1 VE SERI XI NO:20 SAYILI TEBLIGLERINE GORE HAZIRLANAN
31.12.2003 TARIHLI ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS BILANCO

AKTIF (VARLIKLAR)

I- DONEN VARLIKLAR
A- Hazir Degerler
1- Bankalar
B- Menkul Kiymetler
1- Hisse Senetleri
2- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1
3- Menkul Krymetler Deger Diis.Karsiligi (-)
C- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
D- Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1- Kisa Vadeli Diger Alacaklar
E- Stoklar
F- Diger Dénen Varliklar
II- DURAN VARLIKLAR
A- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
B- Diger Uzun Vadeli Alacaklar
C- Finansal Duran Varliklar
D- Maddi Duran Varliklar
1- Déseme ve Demirbaglar
2- Birikmis Amortismanlar (-)
E- Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)

1- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (Ne

F- Diger Duran Varliklar

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

(MILYON TL)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Cari Donem

Onceki Donem

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
87.424.294 64.967.779
2717 1.514
2717 1.514
83.006.837 64.965.009
28.348.507 25.475.828
54.722.830 43.984.574
(64.500) (4.495.393)
4.413.591 0
4.413.591 0
1.149 1.256
1.149 1.256
0 0
0 0
70.382 104.657
0 0
0 0
0 0
24.689 35.568
62.177 62.176
(37.488) (26.608)
45.693 69.089
45.693 69.089
0 0
87.494.676 65.072.436



PASIF (KAYNAKLAR)

I- KISA VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
C- Diger Kisa Vadeli Borglar

1- Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler

2- Kisa Vadeli Diger Borglar
D- Almnan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklar

1- Diger Borg ve Gider Karsiliklar

II- UZUN VADELI BORCLAR
A- Finansal Borglar
B- Ticari Borglar
C- Diger Uzun Vadeli Borglar
1- Ortaklara Borglar
D- Alinan Siparis Avanslari
E- Borg ve Gider Karsiliklar
1- Kidem Tazminat1 Karsiliklar
11I- OZSERMAYE
A-Sermaye
B- Sermaye Taahhiitleri (-)
C- Emisyon Primi
D- Yeniden Degerleme Deger Artist
E- Yedekler
1- Yasal Yedekler
2- Ozel Yedekler
3- Olaganiistii Yedekler
4- Gegmis Y1l Kari
F- Net Donem Kari
G- Donem Zarari (-)
H- Gegmis Yillar Zararlari (-)
I- Cevrim Farklart
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Cari Donem

Onceki Donem

31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
455.793 316.519
0 0
0 0
1.960 1.806
1.941 1.806
19 0
0 0
453.833 314.713
453.833 314.713
18.395 13.623
0 0
0 0
1.829 1.039
1.829 1.039
0 0
16.566 12.584
16.566 12.584
87.020.488 64.742.294
30.000.000 30.000.000
0 0
12.416 12.416
0 0
20.723.619 13.521.837
5.079.927 3.969.837
2.075.670 2.053.215
11.876.655 7.498.785
1.691.367 0
28.292.940 0
0 (1.113.551)
(121.898.763) (107.469.485)
129.890.276 129.791.077
87.494.676 65.072.436



SPK'NUN SERi XI NO:1 VE SERI XI NO:20 SAYILI TEBLIGLERINE GORE HAZIRLANAN
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS 01.01.2003-31.12.2003 DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(MILYON TL)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Cari Donem
31 Aralik 2003

Onceki Donem
31 Aralik 2002

A-BRUT SATISLAR
1- Yurtigi Satiglar
B- SATISLARDAN INDIRIMLER (-)
C- NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)
1- Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F- DIGER FAALIYETLERDEN GEL. VE KARLAR
1- Faaliyetle Tlgili Diger Gelirler ve Karlar
G- DIGER FAALIYETLERDEN GID.VE ZARARLAR (-)
H- FINANSMAN GIDERLERI (-)
FAALIYET KARI VEYA ZARARI
I- OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR
1- Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar
J- OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-)
1- Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar
K- NET PARASAL POZISYON KARI/ (ZARARI)
DONEM KARI VEYA ZARARI

L- ODENECEK VERGI VE YASAL
YUKUMLULUKLER (-)

NET DONEM KARI VEYA ZARARI

1.163.706.932

1.163.706.932

0

1.163.706.932
(1.132.918.533)

30.788.399

(556.432)
(556.432)

30.231.967

8.602.396

8.602.396
(1.882.118)
0

36.952.245

795
795

(55)
(55)

(8.660.045)

28.292.940

28.292.940

2.160.658.838

2.160.658.838

0
2.160.658.838
(2.141.513.392)
19.145.446

(558.132)
(558.132)

18.587.314
5.220.077
5.220.077
(7.048.683)
0

16.758.708

(17.872.259)
(1.113.551)

0

(1.113.551)



SPK'NUN SERI XI NO: 1 VE SERI XI NO:20 SAYILI TEBLIGLERINE GORE HAZIRLANAN
NAKIT AKIM TABLOSU
(MILYON TL)

Bagimsiz Denetlemeden Ge¢mis
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2003

A- DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU

B- DONEM iCi NAKIT GIiRISLERI
1- Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satig Hasilatt

1.514

1.173.714.306
1.163.706.932
1.163.706.932

b) Alacaklardaki (satislardan kaynaklanan) azaliglar 0

¢) Alacaklardaki (satiglardan kaynaklanan) artislar (-) 0
2- Diger Faaliyetlerden Gel.ve Kar Saglanan Nakit 8.602.396
3- Olaganiistii faaliyetlerden Gel. ve Kar. Saglanan Nakit 795
4- Kisa Vadeli Borglarda Artig (alimlarla ilgili olmayan) 139.274
5- Uzun Vadeli Borglarda Artiglar (alimlarla ilgili olmayan) 790
6- Sermaye artirimlarindan Saglanan Nakit 0
7- Diger Nakit Girisleri 1.264.119

C-DONEM iCi NAKIT CIKISLARI
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Crkist
a) Satiglardan Maliyeti

1.173.715.820
1.132.918.533
1.132.918.533

b) Stoklardan Artig 0
¢) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) Azalig 0
d) Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) Artis (-) 0

e) Amortisman ve Kars.gibi nakit ¢ikist gerektirmeyen gid.(-) 0

f) Stoklardaki Azalis (-) 0
2- Faaliyetlerden Dolay:1 Nakit Crkist 516.554
a) Arastirma ve Gelistirme Gid. 0

b) Pazarlama Satis ve Dagitim Gid. 0

¢) Genel Yonetim Gid. 556.432

d) Nakit Cikis1 gerektirmeyen Gid.(-) (39.878)

3- Diger Faal. Gider ve Zararlar Dol. Nakit Cikist 1.817.618
a) Diger Faal.ilgili Gider ve Zararlar 1.882.118
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Gider ve Zararlar(-) (64.500)
4- Finansman Giderinden Dolay1 Nakit Cikist 0
5- Olaganiistii Gider ve Zararlardan dolay1 Nakit Cikist 55
a) Olaganiistii Gider ve Zararlar 55
b) Nakit ¢ikisi gerektirmeyen gider ve zararlar(-) 0
6- Duran Varlik Yatirimlart nedeniyle Nakit Cikis1 0
7- K.Vadeli Borg.Anapara ddemeleri (alimlarla ilgili olmayan) 0
a) Menkul krymetlerin anapara ddemeleri 0
b) Diger 6demeler 0
8- U.Vadeli Borg.Anapara ddemeleri (alimlarla ilgili olmayan) 0
a) Menkul krymetlerin anapara ddemeleri 0
b) Diger 6demeler 0
9- Odenen Vergi ve Benzerleri 0
10- Odenen Temettiiler 6.014.747
11- Diger Nakit Cikiglart 32.448.313
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUTLARI 2.717
E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI 1.203



SPK'NUN SERI XI NO: 1 VE SERI XI NO:20 SAYILI TEBLIGLERINE GORE HAZIRLANAN
FON AKIM TABLOSU
(MILYON TL)

Bagimsiz Denetlemeden Ge¢mis
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2003

A - KAYNAKLAR 37.132.982
1 - Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 36.992.123
a) Faaliyet Kar1 36.952.245
b) Amotismanlar (+) 34.276
¢)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+) 5.602
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) 0
2 - Olaganiistii Kardan Saglanan Kaynak 795
a) Olaganiistii Kar 795
b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid. (+) 0
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) 0
3 - Donen Varliklarin Tutarinda Azalis 0
4 - Duran Varliklarin Tutarinda Azalig 0
5 - Kisa Vadeli Borglarda Artig 139.274
6 - Uzun Vadeli Borglarda Artis 790
7 - Sermaye Artirimi 0
8 - Emisyon Primi 0
B - KAYNAK KULLANIMLARI 37.132.982
1 - Faaliyet Zararindan Dolay1 Kaynak Kullanim1 0
a) Faaliyet Zarar1 0
b) Amotismanlar (+) 0
c)Fon Cikis1 Gerektirmeyen Diger Gid. (+) 0
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) 0
2 - Olaganiistii Zarardan Dolay1 Kaynak 8.661.720
a) Olaganiistii Zarar 55
b) Fon Cikis1 Gerektirmeyen Gid. (+) 8.661.665
¢) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) 0
3 - Odenen Vergi ve Benzerleri 0
4 - Odenen Temettiiler 6.014.747
5 - Donen Varliklarin Tutarinda Artig 22.456.515
6 - Duran Varliklarin Tutarinda Artis
7 - Kisa Vadeli Borglarda Azalis 0
8 - Uzun Vadeli Borglarda Azalig 0
9 - Sermayede Azalig 0

NET iSLETME SERMAYESINDEKI DEGiSiM
1 - NIS ARTIS 22.317.241
2 - NIS AZALIS 0



31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE SPK’NUN SERI XI NO:1 VE SERI XI NO:20
SAYILI TEBLIGLERINE GORE HAZIRLANAN ENFLASYONA GORE DUZELTILMIi$S
BiLANCO DiPNOTLARI

1. ISLETMENIN FIiLI FAALIYET KONUSU:

Isletmenin fiili faaliyet konusu sermaye piyasasi islemleri ile portfdy isletmeciligidir.

2. SERMAYENIN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHIP ORTAKLAR:

31.12.2003 31.12.2002

Pay Tutan Pay Tutar

Adi Grubu Pay Orani Milyon TL Pay Orani Milyon TL
Tiirkiye Is Bankast A.S. A % 0.17 50,000 % 0.17 50,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. B % 9.83 2,950,000 % 11.06 3,317,051
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. B % 10.65 3,194,826 - -
Diger B % 79.35 23,805,174 % 88.77 26,632,949
% 100.00 30,000,000 % 100.00 30,000,000
Sermaye Diizeltme Farklar1 113,716,752 113,716,752
143,716,752 143,716,752

Sirket’in 31 Aralik tarihi itibariyle yasal kayitlardaki yasal yedekler ve olaganiistii yedekleri

asagidaki gibidir.
31.12.2003 31.12.2002
(Milyon TL) (Milyon TL)
Yasal Yedekler 5,079,927 3,969,837
Olaganiistli Yedekler 11,876,655 7,498,785
Ozel Yedekler 2,075,670 2,053,215
Gecemis Y1l Kart 1,691,367 -

3. SERMAYEYI TEMSIL EDEN HISSE SENETLERINE TANINAN IMTIYAZLAR:

Sirket’in sermayesi nominal olarak 30,000,000 Milyon TL’dir. Bu sermaye, her biri 1,000 TL
degerinde 30,000,000,000 adet hisseye ayrilmistir. Hisse Senetleri A ve B grubu olarak ikiye
ayrilmis olup 50,000,000 adedi A grubu, geri kalan 29,950,000,000 adedi B grubu hisse
senedidir. Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde A grubu hisse senetlerinin herbiri 1,000,000
(bir milyon) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.
A grubu hisse senetleri nama yazili, B grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Sermaye
arttirimlarinda yeni A grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazili hisse senetlerinin devri
kisitlanmamustir.
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KAYITLI SERMAYE:
Kayith sermaye tavani nominal olarak 135,000,000 Milyon TL’dir. (31 Aralik 2002:
135,000,000 Milyon TL)

YIL ICINDE YAPILAN SERMAYE ARTTIRIMLARI VE KAYNAKLARI:

Cari donem icinde yapilan sermaye arttirimi yoktur.
YIL ICINDE IHRAC EDILEN HiSSE SENEDI DISINDAKI MENKUL KIYMETLER:
Cari donem iginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymet yoktur.

YIL ICINDE ITFA EDILEN BORCLANMAYI TEMSIL EDEN MENKUL
KIYMETLER:

Bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet yoktur.
CARI DONEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERI:

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: Yoktur.
(31 Aralik 2002: 4,833 Milyon TL)

Satin alinan, imal veya insa edilen maddi olmayan duran varlik: Yoktur.
(31 Aralik 2002: 1,144 Milyon TL.)

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik: Y oktur.
(31 Aralik 2002: Yoktur.)

c) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve
tamamlanma derecesi: Y oktur.

CARI VE GELECEK DONEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM INDIRIMI:
Isletmenin faaliyet konusu geregi, bilango tarihi itibariyle yatirim indirimi séz konusu degildir.

ISLETMENIN ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARLA OLAN
ALACAK-BORC ILISKIiSI:

Isletmenin, istiraki ve bagl ortaklig1 bulunmay1p, cari dénemde ortaklara 1,829 Milyon TL
temettli borcu bulunmaktadir.(31 Aralik 2002: 1,039 Milyon TL)



11.

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI VE DEGERLEME YONTEMLERI:
Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri XI No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i ve Seri XI No: 21
sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik
mali tablolardan gecerli olmak iizere yayimlamis bulunmaktadir. SPK, Seri XI No: 20 ve XI
No: 21 sayil teblig hiikiimlerine gore mali tablolarin1 diizenleyen sirketlerin ayrica Seri XI No:
1 sayil1 Teblige gore de mali tablolarini hazirlamasini ve yayinlamasini ongérmektedir. Ekli
mali tablolar bu nedenle yayinlanmak iizere Sirket tarafindan Seri XI No: 20 sayili1 Teblige
uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri XI No: 1 ve XI No: 20 sayili Tebligleri ve bu tebliglere
degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle Sermaye Piyasast Kanunu'na tabi ortakliklar
tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlenmistir. Sirket, mali tablolarmi SPK tarafindan
yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Sirket, mali tablolarin1 Seri: XI No: 20 sayili teblig uyarinca ilk defa 31 Aralik 2002 tarihinde
diizenlemis bulunmaktadir. Bilanco tarihi itibariyle, Sirket’in herhangi bir istiraki ve bagh
ortaklig1 bulunmadigindan Seri XI No: 21 sayil1 Teblige gore konsolide mali tablo hazirlama
yikiimliliigi bulunmamaktadir.

Enflasyon muhasebesi

Ekte sunulan mali tablolar Seri XI, No:20’nin (Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar1 Hakkindaki Tebligi) ongordiigii Tiirk
Lirast’nin satin alma giiciindeki degisimi yansitmak tizere yapilan diizeltmeleri icermektedir.

Seri XI, No:20 nolu teblig, hiperenflasyonun hiikiim siirdiigii ekonomilerdeki para birimiyle
hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki paranin satin alma giiciiyle gosterilmesini ve daha
onceki donemlere karsilik gelen rakamlarin ayni sekilde gosterilmesini gerektirir. Seri XI,
No:20’nin uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin
%100 veya lizerinde olmasidir. Tiirkiye’de bu kiimiilatif oran 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
son ii¢ dénem icin Tiirkiye genelinde gecerli olan, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yaymmlanan Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (TEFE) baz alindiginda %181°dir. Bu tebligin
uygulanmasini1 6ngoren bir diger sebep ise ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap doneminin bagina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde,
icinde bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon doneminin baslamasidir.



Enflasyona gore yapilmis olan yeniden diizenlemeler Tiirkiye genelinde Devlet Istatistik
Enstitiisii tarafindan yayimlanan 1994 de 100 ile baslayan endeks kullanilarak hesaplanmustir.
Gegtigimiz donemlere tekabiil eden endeksler ve diizeltme oranlar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2000 2,626.0 2.8111
31 Aralik 2001 4951.7 1.4908
31 Aralik 2002 6,478.8 1.1394
31 Aralik 2003 7,382.1 1.0000

Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar1 arasindaki ¢evirim kurunun yillik degisimi Toptan Esya Fiyat
Endeksine gore Tiirkiye’deki genel fiyat enflasyonu ile asagida oldugu gibi karsilastirilabilir.

2003 2002 2001 2000

Yil:
Devaliiasyon Orant (%14.6) %13.6 %1143 %24.4

TEFE Enflasyon Oram1 ~ %13.9  %30.8 %88.6 %32.7

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan aciklanan
dolar paritesi, 1,395,835 TL’dir. (31 Aralik 2002: 1 ABD Dolar1 1,634,501 TL)

Seri XI, No: 20 diizeltmeleri asagida belirtilen ana hatlar ¢cer¢evesinde uygulanmustir.

e Bilango tarihindeki TL’nin satin alma giiclinii gostermeyen biitiin tutarlar, genel fiyat
endeksleri kullanilarak diizeltilmistir. Ayni tutarlara denk gelen bir 6nceki yi1l rakamlar1 da
ayni sekilde diizeltilmistir.

e Parasal aktif ve pasifler hali hazirda bilango tarihindeki TL nin satin alma giicilinii yansittigi
icin herhangi bir diizeltmeye tabi tutulmamistir. Parasal degerler para olarak tutulur, tahsil
edilir ve ddenir.

e Mali tablolarda tarihi maliyet bedeliyle yeralan ve parasal olmayan aktifler ve pasifler ilk
elde etme maliyeti ve birikmis amortismanlarin elde edilis tarihine veya bilangoya
kaydedilis tarihine isabet eden diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir. Bu nedenle
sabit kiymetler, istirakler ve diger varliklar, piyasa degerini gegmemek kaydiyla ilk elde
etme maliyeti ile gosterilmektedir. Amortismanlar ayni1 sekilde diizeltilmis sabit kiymet
tutarlar1 {izerinden hesaplanmustir. Ozsermaye bilesenleri, 6zsermaye hesabina aktarildiklart
veya olustuklari tarihe isabet eden diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir.



b)

d)

e Gelir tablosunda yer alan biitiin kalemler gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara kayit
edildigi tarihin ilgili diizeltme oranlar1 kullanilarak diizeltilmistir.

e Net parasal pozisyon iizerindeki kazang veya kayip genel enflasyon ve parasal olmayan
varliklar, hissedarlar pay1r ve gelir tablosu arasindaki farktir. Net parasal pozisyon net
gelirin icine dahil edilmistir.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyetiyle kayitlara alinmaktadir. Cari donemde, Devlet Tahvili,
Hazine Bonosu ve Gelir Ortaklig1 Senetleri gibi kamu menkul kiymetlerinde, vadelerinde elde
edilecek gelirin sézkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilanco tarihine kadar gegen
siireye isabet eden kismi i¢in i¢ verim oranina gore gelir tahakkuk ettirilmistir. Tahakkuk
ettirilen tutar, bilangoda “menkul kiymetler”, gelir tablosunda ise “diger faaliyetlerden gelir ve
karlar” hesap grubu i¢inde gosterilmistir.

Borsada islem goren hisse senetleri bilango tarihinden onceki 5 is giinii boyunca olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi tizerinden degerlenmistir. Bilango giintinden 6nceki 5 is
giinii i¢inde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ile bilango giiniinde olusan agirlikli
ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin
elde etme maliyetinin Seri XI, No:20 tebligin 11. maddesinde agiklandig1 sekliyle satin alma
senesine ait uygun diizeltme katsayisi ile ¢evrilmek suretiyle yeniden diizenlenmis degerleri
iizerinden gosterilmektedir. Ilgili amortisman ve tiikenme ve itfa paylar1 enflasyona gore
diizeltilmis yeni degerleri iizerinden ge¢mise samil olacak sekilde dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanir.

Sabit kiymetlerin ortalama ekonomik dmiirleri gozoniine alinarak belirlenen amortisman ve itfa
oranlar1 agagida belirtilmistir:

Doseme ve Demirbaglar % 10 - 9% 20
Ozel Maliyet Bedelleri Kira Siiresince

Gelir ve Giderler

Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirler tahsil edilebilir hale geldiginde
kaydetmektedir. Diger tim gelir ve giderler ise tahakkuk esasina gore kayitlara intikal
ettirilmektedir.
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13

14.

15.

16.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Yil iginde gerceklesen
yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Kidem Tazminat1

Sirket, mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan, istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle igine son verilenlerden Sirket’te bir ¢alisma yilin1 doldurmus personele
belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her sene i¢in

30 giinliik iicret lizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in kidem tazminati yiikiimliliigii 16,566 Milyon TL’dir.
(31 Aralik 2002: 12,584 Milyon TL).

Kar Dagitimi

SPK mevzuati geregi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ekli mali tablolar esas alinarak
hesaplanacak dagitilabilir kar ile Seri XI No: 20 sayili1 Tebligine uygun olarak hazirlanan mali
tablolar esas alinarak hesaplanacak dagitilabilir karin karsilastirilarak daha diisiik olan tutarin
kar dagitimina konu edilmesi gerekmektedir. Bu rapor tarihi itibariyle Sirket heniiz bu hususu
dikkate alarak genel kurulda onaylanmak iizere bir kar dagitimi hesaplamamis ve bu nedenle
ekli mali tablolarda kar dagitim tablosu sunulmamustir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR:

Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren 1,485,430,000.-TL’ye yiikseltilmistir.
SARTA BAGLI OLAYLAR:

Sarta bagh olay bulunmamaktadir.

MUHASEBE TAHMINLERINDE ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER:

Muhasebe tahminlerinde degisiklik yoktur.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI [POTEK VEYA TEMINAT TUTARI:

Aktif degerler lizerinde ipotek veya teminat yoktur.

AKTIF DEGERLER UZERINDEKI SIGORTA TUTARLARI:

Aktif degerlerin sigortasi yoktur.
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ALINAN IPOTEK VE TEMINATLAR:

Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminat bulunmamaktadir.
PASIFTE YER ALMAYAN TAAHHUTLER:

Pasifte yer almayan taahhiit yoktur.

BANKALARDAKI BLOKE MEVDUAT TUTARLARI:
Bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

MENKUL KIYMETLERIN KAYITLI DEGERI VE BORSA RAYICLERI:

31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2002  31.12.2002
Tarihi Tarihi
Maliyet Kayith Maliyet Kayith Borsa
Degeri Degeri Borsa Degeri Degeri Degeri Degeri
Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Hisse Senetleri 22,116,787 28,284,007 29,254,194 25,326,228 20,980,435 20,762,113
Kamu Kesimi
Tahvil, Senet ve 53,080,754 54,722,830 55,297,019 42,173,818 43,984,574 43,931,674
Bonolari
75,197,541 83,006,837 84,551,213 67,500,046 64,965,009 64,693,787

Hisse senetlerinin borsa degeri bilango tarihi itibariyle IMKB ikinci seans agirlikli ortalama
fiyatlarina gore hesaplanmstir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN
CIKARILAN MENKUL KIYMETLER:

Menkul kiymetler grubu icinde 1 adet 4,400 Milyon TL rayic bedelli Is Bankas1 Kurucu,
176,197,964 adet 944,597 Milyon TL rayic¢ bedelli Is Bankasi C grubu hisse senedi yer

22.

almaktadir.
MALI TABLOLARDA “DIGER” IBARESINI TASIYAN HESAP KALEMLERI:
Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 31.12.2003 31.12.2002
Milyon TL Milyon TL
Hisse Senedi Deger Artist 6,407,041 194,579
Sabit Getirili Menkul Kiymet Deger Artist 1,688,274 2,355,191
Takasbank Borsa Para Piyasasi Gelirleri 234,415 2,238,438
Temetti Gelirleri 270,002 431,869
Takasbank Borsa Para Piyasasi Gelir Tahakuklar1 2,664 -
8,602,396 5,220,077
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Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar 31.12.2003 31.12.2002
Milyon TL Milyon TL

Hisse Senedi Deger Diisiisii 67,768 5,164,474
Hisse Senedi Aracilik Komisyonu Giderleri 684,844 739,777
Portfoy Yonetim Komisyonu Gideri 751,272 556,042
Portfoy Performans Komisyonu Karsilig1 263,003 305,746
Diger Gider ve Zararlar 115,231 282,644
1,882,118 7,048,683

Kisa vadeli diger alacaklar tutar1 1,149 Milyon TL olup is Merkezleri Yonetim ve Isletim
A.S.’ye verilen avanslardan olusmaktadir. (31 Aralik 2002: 1,256 Milyon TL)

Diger kisa vadeli ticari alacaklar1 olusturan 4,413,591 Milyon TL’ lik tutarin tamam
takasbank para piyasasi islemlerinden kaynaklanan alacaklardir.

Diger maddi olmayan duran varliklar 45,693 Milyon TL tutarindaki 6zel maliyet bedelinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2002: 69,089 Milyon TL)

Kisa vadeli diger bor¢ ve gider karsiliklar1 453,833 Milyon TL olup, bu tutar Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ye  0denecek olan portféy yonetim ve performans komisyon
karsiliklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2002: 314,713 Milyon TL)

Diger olaganiistii gider ve zararlar ile diger olaganiistii gelir ve karlar hesaplarinin bakiyesi,
aktifte bulunan demirbaglarin itfasi ile ilgili tutarlardir.

DIGER ALACAKLAR ILE DIGER KISA VE UZUN VADELI BORCLAR ICERISINDE
YER ALAN PERSONELDEN ALACAKLAR/BORCLAR:

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi i¢inde bulunan ve
bilango aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar yoktur.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARA LISKIN
SUPHELiI ALACAKLAR:

Ortaklar ve istiraklerden alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacaklar tutar1 yoktur.

VADESI GELMIS VE HENUZ VADESI GELMEMIS ALACAKLARA ILISKIN
SUPHELI ALACAKLAR:

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlari
yoktur.
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ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR VE ISLETME IiLE DOLAYLI SERMAYE
ILISKISINE SAHIP ISTIRAK VE BAGLI ORTAKLIKLAR:

Sirket’in istirak ve bagli ortakliklar1 veya isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine
sahip istirakler ve bagli ortakliklar yoktur.

ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDILEN BEDELSIZ HiSSELER:
Sirket’in istirak ve bagl ortakligi bulunmamaktadir.

TASINMAZLAR UZERINDEKI AYNI HAKLAR:

Tasinmazlar lizerinde ayni hak yoktur

YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI:

Yeniden degerlemeye iliskin bilgiler asagida verilmektedir.

Yeniden Degerleme  Yeniden Degerleme

Yil Milyon TL Oranlari
2001 18,403 % 53.2
2002 34,173 % 59.0
2003 18,885 % 28.5

Enflasyon muhasebesi diizeltmeleri ile yasal kayitlardaki yeniden degerlemeler ekli mali
tablolarda iptal edilmistir.

YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSIL EDILEN ALACAK VE
BORCLAR:

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci para bulunmamaktadir.

ORTAKLAR, ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLAR LEHINE VERILEN
YUKUMLULUKLER:

Ortaklar ve istirakler lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
yoktur.
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PERSONEL YAPISI:

Kategori itibariyle bir y1l i¢cinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

Personel Yapisi 31.12.2003 31.12.2002
Miudiir 1 1
Operasyon Y Oneticisi 1 1
Memur 1 1
Avukat 1 1
Toplam 4 4

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN DiGER HUSUSLAR:

Aktif’te menkul kiymetler grubu icinde yer alan hisse senetleri bilango tarihinden o6nceki 5
isglinli boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi ile degerlendiginde
hisse senetlerinde 64,500 Milyon TL (31 Aralik 2002: 4,495,393 Milyon TL) deger diisiisti
oldugu tespit edilmistir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hisse senetlerinde 6,231,720 Milyon
TL deger artis1 tespit edilmistir. (31 Aralik 2002: 149,599 Milyon TL)

31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002
Tarihi Net Deger Net Deger
Maliyet Kayith (Diisiikligii) (Diisiikligii)
Degeri Degeri veya Artist veya Artist
Milyon TL Milyon TL Milyon TL Milyon TL
Hisse Senetleri 22,116,787 28,284,007 6,167,220 (4,345,794)

Aktif’te menkul kiymetler grubu icinde yer alan 54,722,830 Milyon TL tutarindaki kamu
kesimi tahvil senet ve bonolari, hazine bonosu ve devlet tahvili islemlerinden
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2002: 43,984,574 Milyon TL). Portféyde yer alan bu
kiymetlere iligkin deger artiglar1 bilangoda ilgili menkul kiymetler hesabi i¢inde art1 kalem
olarak, gelir tablosunda ise diger faaliyetlerden gelir ve karlar olarak gosterilmis, deger
diisiisleri ise bilangoda ilgili menkul kiymet deger diisiikliigii karsiligi ve gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gider ve zararlar olarak gosterilmistir.

31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002

Tarihi Maliyet Deger

Degeri Kayith Deger Artist Artist
Milyon TL Degeri Milyon TL Milyon TL

Milyon TL

Ters Repolar - - - 7,584
Hazine Bonosu 6,508,689 6,671,042 162,353 1.625.350
Devlet Tahvili 46,572,065 48,051,788 1,479,723 177.822

Toplam 53,080,754 54,722,830 1,642,076 1,810,756




31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT SPK’ NUN SERIi: XI NO: 1
VE SERI XI NO: 20 SAYILI TEBLIGLERINE GORE HAZIRLANAN ENFLASYONA
GORE DUZELTILMIS GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

1.

Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylar1 34,276 Milyon TL dir.

a) Amortisman giderleri: 10,879 Milyon TL.
(31.12.2002: 11,639 Milyon TL)

b) Itfa ve tiikkenme paylar1: 23,396 Milyon TL.
(31.12.2002: 23,358 Milyon TL)

Doneme ait reeskont ve karsilik giderleri 459,355 Milyon TL olup, bu tutarin 453,833 Milyon
TL’si portfoy yOnetim ve performans komisyonu (31 Aralik 2002: 361,553 Milyon TL),
5,522 Milyon TL’si kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2002: 6,405
Milyon TL)

Doéneme ait finansman gideri yoktur.
Bagl ortaklik , istirak ve ortaklarla ilgili finansman gideri yoktur.

Sirket’in bagl ortaklig1 ve istiraki bulunmamaktadir. Ancak, Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S.’ye cari donem igerisinde 603,495 Milyon TL tutarinda (31 Aralik 2002: 369,888 Milyon
TL), Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’ye ise 172,662 Milyon TL (31 Aralik 2002: 505,806 Milyon
TL) komisyon gideri 6denmistir.

Cari dénemde, olusan 74,812 Milyon TL tutarindaki kira gideri Is Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.’ye (31 Aralik 2002: 88,226 Milyon TL), 285,661 Milyon TL tutarindaki
portfdy yonetim komisyon gideri Is Portfoy Yonetimi A.S.’ye (31 Aralik 2002: 556,042
Milyon TL), 251,791 Milyon TL tutarindaki portfoy yonetim komisyon gideri ise Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ye 6denmistir. Ayrica 18,328 Milyon TL tutarindaki ortak alan ve
genel giderleri Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.’ye (31 Aralik 2002:18,927 Milyon
TL) ve internet kullanim bedeli olan 4,835 Milyon TL (31 Aralik 2002: 7,223 Milyon TL) is
Net Elektronik Bilgi Uretim, Dagitim Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.’ye ddenmistir.

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Sirket Miidiirii i¢in cari ddnemde saglanan iicret ve
benzeri menfaatlerin toplami 286,540 Milyon TL'dir. (31 Aralik 2002: 268,797 Milyon TL)

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yoOntemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis veya azalis yoktur.

Sirket'in, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, herhangi bir stok maliyeti
hesaplama sistemi s6z konusu degildir. Ancak, Sirket faaliyetleri geregi menkul kiymet
degerlemelerinde agirlikli ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.
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Sirket'in, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle stoklar1 bulunmadigindan, stok saymmi
yapilmamustir. Sirket’in aktiflerindeki menkul kiymetler saklamada bulunmaktadir.

Yurti¢i satislar kaleminin bakiyesi olan 1,163,706,932 Milyon TL’nin tamami portfoyde yer
alip daha sonra satilan menkul kiymetleri kapsamaktadir. (31 Aralik 2002: 2,160,658,838
Milyon TL)

Menkul kiymet satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.

Onceki déneme iliskin giderler yoktur.

Adi ve imtiyazli hisse senetleri icin ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla hisse basina kar :

Sirket, SPK mevzuati geregi, Seri: XI No: 20 sayili teblige gore hesaplanan dagitilabilir kar
ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Seri: XI No: 1 sayili teblige gore hazirlanacak olan
dagitilabilir karin daha diisiik olan tutarini kar dagitimina tabi tutmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri: XI No: 20 sayili teblige gore hazirlanan ekli
mali tablolarda net donem kar1 28,292,940 Milyon TL, Seri: XI No: 1 sayili teblige gore
hazirlanan mali tablolarda ise net dénem kar1 36,185,568 Milyon TL dir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu 2003 yili faaliyetlerine iliskin
olarak Genel Kurulda goriisiiliip onaylanmak {izere hisse basina kar ve kar pay1 oranlarin
hesaplamamis ve dolayisiyla kar dagitim tablosu diizenlememistir. Bu nedenle, ekli mali
tablolarda kar dagitim tablosu verilmemistir.

2003

1,000 TL Nominal Degerdeki  28,292,940,000,000 * 1,000 =943.09 %94.31
Hisse Senedi Basina Kar (TL):  30,000,000,000 Hisse

Grubu Pay Adedi Hisse Basina Kar (TL/%)
A Grubu 50,000,000 943.09 (%94.31)
B Grubu 29,950,000,000 943.09 (%94.31)
2002

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle Sirket zararda oldugundan hisse basina kar pay1
hesaplanmamustir.



15.

16.

Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 olmak iizere, isletmenin donem iginde gerceklestirdigi mal
ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler: Y oktur

Her bir ana satig grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin donem i¢inde gerceklestirdigi
mal ve hizmet satig miktarlarindaki degismeler : Yoktur



Sayin Ortaklarimiz,

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri XI No: 1 ve Seri XI No:20 sayil1 tebligler kapsaminda hazirlanmis
mali tablolarimizdan, Seri XI No: 20 sayili tebligin 36. maddesi geregince diisiik olan
28.292.940.000.000.-TL’lik enflasyona gore diizeltilmis kar tutarinin esas alinmasi gerekmektedir.
S6z konusu tebligler ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30.12.2003 tarih 1630 sayil1 karar1 geregince
2003 yil1 karinin, ayni mali tabloda yer alan ge¢mis yillar zararlarindan ve daha sonra kalan gegmis
yillar zararlarinin ise sirast ile asagidaki sekilde ozvarlik kalemlerinden mahsup edilmesini
onaylariniza sunariz.

Donem Kari 28.292.940.000.000.-
Gegmis Yillar Zararlari (-) (121.898.763.000.000.-)
Kalan Gegmis Yillar Zararlari (-) (93.605.823.000.000.-)
Gegmis Y1l Karlari 1.691.367.000.000.-
Olaganiistii Yedek Akgeler 11.876.655.000.000.-
Yasal Yedek Akgeler 5.079.927.000.000.-
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 74.957.874.000.000.-
(Cevrim Farklarr)

Kalan Geg¢mis Yillar Zararlari 0.-
Kalan Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi 54.932.402.000.000.-

Farklar1 (Cevrim Farklar1)



IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

2003 YILI DENETLEME KURULU RAPORU

Is Yatam Ortakhigi A.S. Genel Kurulu'na:

Unvani

Ortakligin Merkezi
Kayith Sermayesi
Cikanlmis Sermayesi

Faaliyet Konusu

Denetgilerin Adi ve Gorev
Sureler, Ortak veya Sirketin
Personeli Olup Olmadiklan

Katilinan Yonetim Kurulu ve
yaptlan  Denetleme  Kurulu
Toplanti Sayisi

Ortaklik Hesaplari, Defter ve
Belgeleri Uzerinde Yapilan
Incelemenin Kapsanmu Hangi
Tarihlerde Inceleme Yapildig ve
Varilan Sonuclar

Is Yatinm Ortakligi A S.

Istanbul

135.000.000.000.000 -TL
30.000.000.000.000.-TL

Sermaye piyasasi araglan ile ulusal ve uluslararas:

borsalarda veya borsa disi organize

piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli

madenlerden olusan karma portfoy isletmek.

S.Rengin Agilona
Arif Belgin

kurul tarthine kadar
ortag1 veya personeli

Denetciler olagan genel
secilmis olup sirket
degildirler.

16 (onalt)

Kurulumuzca Mart, Haziran. Eylil, Aralik
aylarinda sirket defterlerinin yasalar ve genel
kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutulup tutulmadi@ incelenmis ve bilange.
kar/zarar rakamlarinin kayitlanna uygun oldugu
ve sirket defterlerinin Kanun ve usullere uygun
olarak tutuldugu tesbit edilmistir,



Tirk Ticaret Kanununun 333.
Maddesi 1 .Fikrasinin 3
Numarali Bendi Geregince
Ortakhik Veznesinde Yapilan
Sayimlarin Sayis1 ve Sonuglan

Turk Ticaret Kanununun 333.
Maddest | Fikrasinin 4
Numarali Bendi Geregince
Yapilan Inceleme Tarihleri ve
Sonuglan

Intikal Eden Sikayet, Yolsuzluk
ve Bunlar Hakkinda Yapilan
Islemler

Is Yatirim Ortaklii Anonim Sirketi'nin

2003 yili igerisinde 4 kez yasaya uygun olarak
vezne sayumi yapilmis olup kaydi ve fiili kasa
mevcudu esit olarak tespit edilmistir.

Kurulumuz her ay yapilan incelemeler
sonucunda; Rehin veya teminat yahut sirket
veznesinde muhafaza olunmak tizere vedia olarak
teslim olunan her nevi kiymetli evrakin mevcut
olup olmadigim1 tahkik etmis ve kayitlarina
uygunlugunu tespit etmistir.

Denetciligini yaptigimiz Is Yatinm Ortakligi A S.

hakkinda, denet¢ilik yaptigimiz devrede higbir
sikayet ve yolsuzluk tarafimiza intikal etmemisgtir.

1.1.2003 - 31.12.2003 doénemi hesap ve

islemlerini Turk Ticaret Kanunu, ortaklifin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel
kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorusiimiize gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2003 tarihi itibariyle dizenlenmis
bilancolar ortakhigin anilan tarihteki gergek mali durumunu, 1.1.2003-31.12.2003
donemine ait gelir tablolar1 anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gergege uygun ve
dosru olarak yansitmakta, kanin dagitimi onerisi yasalara ve ortaklik esas sozlesmesine

uygun bulunmaktadir.

Bilangolarin ve gelir tablolarinin onaylanmasini ve Yoénetim Kurulu'nun aklanmasini

oylarimiza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

e

S Rengin Agiléni
Denetci

WAy

Anf Belgin
Denetgi
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NIN Fa (o) st ea s
1 OCAK 2003-31 ARALIK 2003 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Is Yatinm Ortakhg A.S. nin ("Sirket") 31 Aralik 2003 tanhi itibariyle Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yaymmlanan Seri XI No: 1 sayih “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig"e gére
diizenlenen enflasyona gore diizeltilmemis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap
donemine ait enflasyona gore diizeltilmemis gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz.
incelememiz, genel kabul gérmiis denetim, ilke, esas ve standartlanna uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlaninin kontrolii
ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermugtir.

2. Goriisiimize gore, sozkonusu enflasyona gore diizeltilmemis mali tablolar Sirket'in 31
Aralik 2003 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine
ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir 6nceki hesap donemi ile tutarh bir
sekilde uygulanan SPK tarafindan yayimlanan Seri XI No: 1 sayili Teblig ile
belirlenen genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

3. Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekilmesi gerekli
gorilmugtir:

Ekte sunulan mali tablolar, yitksek enflasyon dénemlerinde enflasyon muhasebesi
diizeltmelerini icermemektedir. SPK, Seri XI No: 20 sayih “Yiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblizg™i ve Seri XI No: 21 sayili “Senmaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve
istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig™i 1 Ocak
2003 tarthinden sonra sona eren ilk willik mali tablolardan gegerli olmak iizere
yaymmlamis bulunmaktadir. SPK, Seri XI No: 20 ve XI No: 21 sayih Teblig
hitkiimlerine gére mali tablolarimi diizenleyen sirketlerin ayrica Seni XI No:1 sayih
Teblige gore de mali tablolarimi hazirlamasm ve yaymlamasim 6ngormektedir. Bu
nedenle, ekli mali tablolar kamuya agiklanmak iizere Sirket tarafindan Seri XI No: 1
sayih Teblige uygun olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

DENETIM SERBEST
MALI MUSAVIRLIK A S.

r firm of DELO OUCHE TOHMATSU

Sorumiu Ortak Bas Denetgi

Istanbul, 27 Subat 2004

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatst
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NIN e

1 OCAK 2003 — 31 ARALIK 2003 HESAP DONEMINE AIT
" BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Is Yatinm Ortakhg A S nin ("Sirket") 31 Arahk 2003 tarhi itibariyle Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK™) tarafindan yayimlanan Seri XI No: 1 sayilh “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” ve
Seri XI No: 20 sayih “Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’’e uygun olarak diizenlenen
enflasyona gore diizeltilmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait
enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Sézkonusu mali
tablolar, Tiirk Liras’min 31 Aralik 2003 tarihindeki car satin alma giciiyle ifade
edilmistir. Incelememiz, genel kabul gormiis denetim, ilke, esas ve standartlarina
uygun olarak yapilmig ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitlarinin kontrola ile gerekli gordiigimiz diger denetim yontem ve tekniklerini
igermistir.

Goriisiimiize gore, sozkonusu enflasyona gore dizeltilmis mali tablolar Sirket'in 31
Aralik 2003 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarhte sona eren hesap
donemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve SPK tarafindan yayimlanan Seri
XI No: 1 ve Seri: XI No: 20 sayih tebligler ile belirlenen genel kabul gdrmiis
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gorusimuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekilmesi gerekli
gorilmistir:

SPK, Seri XI No: 20 sayih “Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i ve Seri XI No: 21 sayih
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara  ve Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i 1 Ocak 2003
tarthinden sonra sona eren ilk yillik mali tablolardan gegerli olmak {izere yayimlamig
bulunmaktadir. SPK, Seri XI No: 20 ve XI No: 21 sayilh Teblig hikimlerine gore

mali tablolanim diizenleyen girketlerin ayrica Seri XI No: 1 savili Teblige gore de
mali tablolarim hazirlamasini ve yayinlamasim ongormektedir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S
Mempber firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bas Denetci
istanbul, 27 Subat 2004

A member firm of
Deloitte Touche Tohmats
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