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RAPORUN DONEMi : 01.01.2017—-31.12.2017

CIKARILMIS SERM AYESI : 160.599.284 TL

KAYITLI SERMAYESI : 300.000.000 TL

Misyonumuz; Sirketimiz portfoyinin mevzuat ve ana sdzlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmas ilkes dogrultusunda etkin, tutarli ve rasyonel bir sekilde profesyonelce
yonetilmes ve Kar Payr Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle
dizenli bir temetti gelirinin saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlar1 paralelinde yatirim stratgjisini, riski de optimum
dizeydetutacak sekilde glincelleyerek pay sahiplerinedizenli kar payr dagitimini saglamak
ve bu cer cevede tercih edilen bir kolektif yatirim kurulusu olmaktir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A S.

22 MART 2018 TARIHLI

OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1- Acilis, Toplanti Baskanligr’ nin olusturulmasi ve toplant: tutanaklarinin imzalanmasi icin Toplanti
Baskanligi’ nayetki verilmes,
2- 2017 yilinailiskin Y 6netim Kurulu Faaliyet Raporu ile Bagimsiz Denetim Kurulusunaait raporun
okunmasi ve muizakeresi,
3- 2017 yil finansal tablolarimn incelenmesi, gorUsilmesi ve onaylanmasi,
4- 2017 yihina ait ké&r dagitimimn gorUsulerek karara baglanmasi ve k& dagitim tarihinin
belirlenmesi,
5- Y 6netim Kurulu Uyelerinin 2017 yil1 calismalarindan dolay: ibrasi,
6- Y Onetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gorev stirelerinin tespiti,
7- Y 6netim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin saptanmasi,
8- Bagimsiz Denetim Kurulusunun segimi,
9- 2017 yil1 icinde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda bilgi sunulmasi,
10- 2018 y1l1 igerisinde yapilabilecek bagislarailiskin tst stnirin belirlenmes,
11- Tark Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri icin
Y 6netim Kurulu Uyelerine izin verilmes.



ORTAKLIK YAPIS

Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Pay Oram
Ortaklar Grubu |Pay Tutar: (TL) (%)
Is Yatinm Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatinm Menkul Degerler AS B 44.106.690 2747
T.Sinal Kalkinma Bankast AS B 2.757.169 1,72
Y atirnm Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Y atirim Finansman Menkul Degerler AS B 618.429 0,39
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 574.662 0,36
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi B 278.394 0,17
Diger B 108.138.921 67,33
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis
olup, hisselerin 4.125.019 TL's1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’si (B) Grubu’ dur. Y dnetim Kurulu
uyelerinin segciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B)
Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

. YONETIM KURULU

Y 6netim Kurulu tyeleri 22 Mart 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan
genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak Uzere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri
bulunmamaktadir. Y 6netim Kurulu tyelerimizin 6zgecmisleri ve yurittikleri gorevlere iliskin
bilgiler faaliyet raporunun Kurumsal Y énetim ilkeleri Uyum Raporu bolimiinde yer almaktadhr.

Adi Soyad Gorevi

Kenan Ayvaci Baskan

Rifat Cenk Aksoy Baskan Vekili
Volkan Kublay Uye

Mehmet Rasgelener Uye

Serhat Giirleyen Uye

Abdullah Akyliz Uye (Bagimsiz)

Ibrahim Kurban

Uye (Bagimsiz)

Secim Tarihi
22.03.2017
22.03.2017
22.03.2017
22.03.2017
22.03.2017
22.03.2017
22.03.2017



KOMITELER:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Ibrahim Kurban . Baskan
Abdullah Akyliz : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

fbrahim Kurban . Baskan
Volkan Kublay : Uye
F.Niltfer Basarir Kutlutirk @ : Uye

)Y atinmcr iliskilerinden sorumlu yonetici

RISKIN ERKEN SAPTANMAS| KOMITESI

Abdullah Akyuz : Baskan
Volkan Kublay : Uye
UST YONETIM

Y esim Tikenmez . Genel Mudur



ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR TEFTIS BIRIMI

MUDUR AVUKAT

MUDUR YARDIMCIS

YETKILI

Sirketin personel sayist yil sonu itibariyle 6'dir. Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamasi
bulunmamakta olup, calisanlara saglanan haklar hususunda ilgili mevzuat ve i¢ dizenlemeler esas
alinmaktadr.



GENEL EKONOMIK DURUM

2017 yili gelismis Ulkelerdeki merkez bankalarinin toplantilarinin ve atacaklar adimlarin kiresel
ekonominin giindeminde 6n planda yer aldigi bir yil olmustur. ABD Merkez Bankasi (Fed) 13
Aralik’ta sona eren yilin son toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan
artirarak % 1,25 - % 1,50 araliginayukseltmis, boylelikle dngorildigi tzere 2017 yilindapolitika
faizini U¢ kez artirarak 75 baz puan yukar: gekmistir. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Kasim
ayindaki toplantisinda politikafaizini 10 yildan sonrailk kez artirmis ve % 0,25 olan politikafaiz
oranmin % 0,50’ ye yukseltmistir.

Mayis ayinda Fransa da gerceklestirilen Cumhurbaskanligi secimlerinden Macron’un galip
cikmasi piyasalart ve ekonomik beklentileri olumlu yonde etkilenmis, Euro Alani’ na iliskin
veriler ekonomik aktivitenin giclenmeye devam ettigini gostermistir.

Tarkiye ekonomisi yilin tglnct ¢eyreginde zincirlenmis hacim endeksine goére bir énceki yilin
aym donemine kiyasla %11,1 ile beklentilerin Gzerinde buylyerek son 6 yilin en guclu
performansin sergilemistir. Enflasyon oranlar: yil sonu itibariyle TUFE’ de % 11,92, UFE deise
15,47 olarak gerceklesmistir.

2017 yil1 genel olarak kiresel risk istahinin artis kaydettigi bir yil olmus, bu durumdan olumlu
olarak etkilenen BIST-100 endeksi son donemde ABD ile yasanan vize sorununun ¢ozilmesinin
de etkisiyle yil1 % 47,6 oraminda artis ile 115.333 puandan kapatmuistir.

TCMB 14 Araik’taki yilin son toplantisinda Geg Likidite Penceresi (GLP) faiz oramni, daha
yiksek faiz artinm beklentilerine karsilik, 50 baz puan artirarak % 12,75’ e yikseltmis, toplanti
sonrast yapilan agiklamada TCMB'nin fiyat istikrarint saglamak igin elindeki butin araglar
kullanmaya devam edecegi vurgulanmirken, enflasyon gorinimunde belirgin bir iyilesme ve
hedeflerle uyum saglanana kadar para politikasindaki siki durusun stirdirtilecegi ifade edilmistir.
2 yillik gésterge DIBS faizi 2017 yilim % 13,4 seviyesinden tamamlamus, TUrk Liras: karsisinda
bir dnceki yil1 sonuna gére ABD Dolart % 6,8 oraminda, Euro ise % 22,2 oraminda deger
kazanmustir.

V. SEKTORDEKI DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan
karma portfoyl isletmek Uzere anonim ortaklik seklinde ve kayitli sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasasi kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirnm ortakliklarinin yil iginde en son agikladiklar 29 Aralik 2017 tarihli
portfoy deger tablolarina gore toplam net aktif degerleri 477,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyt, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatinm stratejisi gercevesinde Is
Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmas: ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak
yonetilmektedir. Y1l icinde portféyln ortalama dagilimi; % 4,2 oraminda hisse, % 36,4 oraninda
borclanma araclari, % 42,9 oramnda eurobond, % 2 oraninda yatirim fonu, % 4,9 oraninda vadeli
mevduat, %9,6 oraminda ters repo, Borsa Para Piyasasi islemleri ve Viob nakit teminati seklinde
gerceklesmistir. 29 Aralik 2017 itibariyle 240.156.274.-TL tutarindaki Sirket net aktif degerinin
sektor icindeki pay1 % 50,3’ dir.



2017 yil1 icinde portfoyun ortalama dagilim;

T.Repo, BPP,
Vieb Nakit Vadeli Mevduat
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Yatirim Fonu — Araclar:
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Sirket portfoyunde 29 Aralik 2017 itibariyle % 3,8 oramnda Endeks, % 41 oramnda ise USD
bazli olmak Uzere toplam % 44,8 oramnda kisa pozisyon Vadeli islem Sozlesmeleri
bulunmaktadr.

01.01.2017— 31.12.2017 déneminde gecerli olan esik deger ile yatirim stratgjis ;

01.01.2017 tarihinden itibaren portfdy yonetimi performans olgciimtnde, karsilastirma ol¢utt
uygulamasinin yerine mutlak getiri hedeflemesi (esik deger) uygulamasina gegilmis, 2017 yil
icin esik deger net % 10,70 olarak belirlenmistir.

Y atinnm stratejis ;

% 0 - % 100 Eurobond

%0 - % 100 Ozel Sektor Borglanma Araglar

%0 - % 30 Pay

%0-%30 Devlet I¢c Borglanma Senetleri
%0-%30 Ters Repo

%0-%20 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri
%0-%20 Y atirim Fonu

%0-% 10 Vadeli Mevduat

%0-%10 Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayal1 Sermaye Piyasasi Araglar



2017 yilv iginde ger geklestirilen islem hacimleri ve net kéarlar;

2017 2016
Islem Net Islem Net
Hacmi Kar/(Zarar) Hacmi Kar/(Zarar)
(TL) (TL) (TL) (TL)
Hisseler 1.273.908.530 3.126.917 712.118.536 (244.661)
Borclanma Senetleri 82.158.868 213.204 294.990.159 (726)
Eurobondlar (*) 183.493.354 (454.571) - -
Y atirim Fonlari 44.992.131 110.626 - -
(*) Eurobondlarin islem hacmi 48.647.460 Amerikan Dolaridr.
Bashca Finansal Gostergeler ;
31.12.2017 31.12.2016 Degisim (%)
Aktif Buyuklugd (TL) 240.446.293 235.275.017 % 2,2
Bor¢ Toplam: (TL) 697.967 641.168 % 8,9
Odenmis Sermaye (TL) 160.599.284 160.599.284 -
Ozvarlik Toplami (TL) 239.748.326 234.633.849 % 2,2
Net Kar /(Zarar) (TL) 25.182.077 19.192.930 % 31,2
Hasilat (TL) 769.275.100 429.061.489 % 79,3
Piyasa Degeri (TL) 154.175.313 154.175.313 -
Borsa Kapanis Fiyati (TL) (*) 0,96 0,96 -
(*) 31.12.2016 tarihli kaparus fiyati diizeltilmemis fiyattir.
Toplam Borg / Ozvarlik (%) % 0,3 % 0,3
Kér / Aktif Toplami (%) % 10,5 % 8,2
Ozvarlik / Aktif Toplami (%) % 99,7 % 99,7

Sirketimizin 22 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen 2016 yilina ait olagan genel kurul
toplantisinda alinan karar geregince 24 Mart 2017 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin %
12,5'i oraninda 20.074.910,50 TL tutarinda nakit temetti dagitini yapilmis, 1 TL olan bir 6nceki
gun kapanis fiyatimiz (ISYAT) 24 Mart 2017 gun bas: itibariyle 0,88 TL olarak dizeltilmistir.
Temettt dagitimi yansitilarak duzeltilmis fiyatlar ile hesaplandiginda, ISYAT yil sonu itibariyle
% 14,3 oramnda deger kazanmus, temettt verimliligi % 12,5 oramnda gergeklesmistir.
Sirketimizin aktif toplamm 31 Aralik 2017 itibariyle sene basina gore, 6denen temettiiniin etkisi

arindirildiginda % 10,7 oraminda biyUmstQr.
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VI.

VII.

VIII.

RiSKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SIiSTEMI :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarimn tamamin
para ve sermaye piyasas: araglarina yatirmakta oldugundan 6nemli sayilabilecek bir piyasa riski
ile kars1 karstyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisselerdeki fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz oran riski, hisseriski, tlrev araclar
vekur riski gibi riskler nedeniyle zarar etmeihtimalidir. Sirket menkul kiymetlerini rayic degerler
ile degerleyerek portfoy degisimini giinlUk olarak takip etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi
geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve raporlanmasi hususunda s Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ den hizmet almaktadir. ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmekte, risk yonetim sisteminin etkin bir sekilde
faaliyet gostermesine calisiimaktadir.

IC KONTROL FAALIYETLERI :

Sirketin tim is ve islemlerinin, mevzuat, ana sozlesme ve i¢ dizenlemelerine uygun olarak
duizenli, verimli ve etkin bir sekilde yuritilmesi, hesap, belge ve kayit diizeninin givenirliginin,
butdnl Ggunuin saglanmasi, hata, hile, usulsiiziiklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla 2011 yilinda
ic kontrol sistemi olusturulmus ve konuyailiskin is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ den hizmet
ainmaya baglanmistir. 1 Agustos 2014 tarihinde Sirket binyesinde Teftis Biriminin
olusturulmasiyla i¢ kontrol faaliyetleri ilgili tarihten itibaren bu birim tarafindan Ustlenilmistir.
Bu kapsamda i¢ kontrol faaliyetleri dizenli olarak yuritilmekte, aylik olarak hazirlanan i¢
kontrol raporlart Yonetim Kurulunun bilgi ve degerlendirmelerine sunulmakta, i¢ kontrol
sisteminin etkin bir sekilde faaliyet gostermesine calisilmaktadhr.

YONETIM KURULU KOMITELERI :

Y Onetim Kurulu tarafindan kurulan komiteler ve atanan Uyeler raporun ikinci bolimunde yer
amaktadir. Denetimden Sorumlu Komitenin tamam, diger komitelerin baskanlart bagimsiz
yonetim kurulu Uyelerinden olusmaktadir. Sirketin risk yonetim sistemi geregi hazirlanan risk
raporlart Riskin Erken Saptanmast Komitesi tarafindan degerlendirilmekte, risk dizeyinin
yukseldigi tespit edildigi takdirde alinabilecek onlemlere iliskin ¢alismalar yapilarak Y onetim
Kurulu bilgilendirilmektedir. Aday Gosterme ve Ucret komitelerininislevlerini de tistlenmis olan
Kurumsal Yonetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulamp uygulanmachgin,
uygulanmamasindan kaynaklanabilecek cikar catismalarini tespit etmek ve gerekli gordigu
takdirde iyilestirici calismalar yaparak Y énetim Kurulunu bilgilendirmekle sorumludur.

2003 yilinda kurulmus olan Denetimden Sorumlu Komite ise muhasebe sistemi, finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetim sirketinin belirlenmesi, i¢ kontrol sisteminin
isleyisi ve etkinligi ile bagimsiz denetim sireglerinin gézetiminden sorumludur. Yil icinde
muhasebe ve i¢ kontrol sistemleri, bagimsiz denetim ve finansal raporlama stirecleri izlenmis,
olumsuz bir bulguya rastlanmamus, usuliine uygun hareket edildigine kanaat getirilmistir.
Konuyailigkin Y dnetim Kuruluna tiger aylik hesap donemleri itibariyle bilgi verilmistir.

Komitelerin, Sirket faaliyetinin gerekliliklerine uygun, verimli olarak calismasina ve

islevselligine 6zen gosterilmektedir. Komiteler yilda en az dort defa olmak lzere gerektigi
takdirde toplanmaktadir.
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YoOnetim Kurulu Uyeleri ile Gst dizey yoneticiler e saglanan mali haklar :

Sirketin Y 0netim Kurulu tyelerine aylik olarak Genel Kurul tarafindan onaylanan huzur hakki
tutar1 6denmektedir. 2017 yilinda Sirketin Y 6netim Kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticilerine
Odenen Ucret ve mali haklar toplami 1.087.823 TL'dir.

ILISKIiLI TARAF ISLEMLERI :

Sirketimizin iligkili taraf islemleri, finansal tablolarimizin dipnotlarinda detayli olarak
sunulmaktadir.

6102 say1l1 Turk Ticaret Kanunu’ nun 199. maddesi geregi hazirlanan 2017 yilina ait Bagl Sirket
Raporunun sonu¢ bolimi asagida sunulmaktadir.

“Sirketimiz ile ana ortagimiz olan Is Yat:rzm Menkul Degerler A.S., nihai ortagimiz olan T. s
Bankas A.S. ve diger grup sirketleri arasnda 2017 faaliyet y:l: icinde gerceklesen, raporda
ayrintlar: sunulan ticari islemler Sirket faaliyetinin gerektirdigi islemler olup, piyasada gecerli
olan emsal bedeller Uzerinden gerceklestirilmigstir. Hakim sirketin yonlendirmesiyle, hakimsirket
ya da ona bagl: bir sirket ile Sirketimiz arasinda, Sirketimiz aleyhine al:nmes bir karar veya
zarara ugrat:c: bir islem bulunmamaktad:r.”

01.01.2017 — 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN ONEM LI GELISMELER :

Olagan Genel Kurul ve Kér Dagitim: :

Sirketin 2016 yilina ait olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2017
tarihinde yapilmistir. Toplantiyailiskin ayrintilar faaliyet raporunun Kurumsal Y 6netim Ilkeleri
Uyum Raporu boltimtnde yer almaktadir

Olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu Gyeleri raporun ikinci bolimiinde yer aldig:
sekilde belirlenmis, Sirketin 2016 yil1 dagitilabilir k&rindan ve olaganistl yedekler kaleminden
karsilanmak Uzere ¢ikarilmis sermayenin % 12,5'i oraninda, 20.074.910,50 TL tutarinda nakit
temettl dagitimina karar verilmis, dagitim 24 Mart 2017 tarihinde baslayarak 28 Mart 2017
tarihinde tamamlanmustir.

Ayrica 2017 yili igin bagimsiz denetim sirketi olarak Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.”nin secilmesine, ana sbzlesme tadilinin onaylanmasina, Turk
Ticaret Kanununun 395 ile 396. maddelerinde yazili muameleler icin Y 6netim Kurulu tyelerine
izin verilmesine ve 2017 yih icinde yapilabilecek bagislarin Ust stnirimin 125.000 TL olarak
belirlenmesine karar verilmis, 2016 yilinda TC Aile ve Sosyal Politikalar Bakanligi'na 15
Temmuz Dayanmisma Kampanyas: kapsaminda 115.000 TL tutarinda bagis yapilmis oldugu
bilgis sunulmustur.
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Ana SozZlesme Tadili :

Sirketimizin mevcut kayitli sermaye tavamimin 2017-2021 yillar: icin yeniden belirlenmesi
amaciyla ana sbzlesmenin 11. maddesinin ve yonetim kuruluna bor¢lanma araci ihrag yetkisinin
verilmesi amaciyla ana sbzlesmenin 9. maddesinin degistirilmesini teminen, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 02.02.2017 tarih, 12233903-320.06-E.1330 sayil1 yazisi ile uygun bulunan, T.C.
Gumrik ve Ticaret Bakanlig: i¢ Ticaret Genel MudurlGigiiniin 13 Subat 2017 tarih, 50035491-
431.02-E-00022589720 sayil1 yazisi ile onaylanan Sirketin Ana S6zlesme Tadil tasarisi 22 Mart
2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmustir. lgili maddelerin yeni sekli asagida
yer almaktadir.

YENI SEKIL

BORCLANMA SINIRI VE BORCLANMA SENETLERI iLE ALMA-DEGISTIRME HAKKINI
ICEREN MENKUL KIYMETLERIN CIKARILMASI

Madde 9- Sirket, kisa sureli nakit ihtiyaglarim karsilamak amaciyla kamuya agikladigi  son hesap
donemineiliskin yillik finansal tablolarindayer alan 6zkaynak tutarinin % 20'sine kadar kredi kullanabilir
veyaayn sinirlar icinde kalmak ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uymak suretiyle bono ihrag edebilir.
Thrag edilen bono bedellerinin nakit olmasi ve teslimi amnda tamamen 6denmesi sarttir. Sirket Y énetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi gergevesinde bono ihrag yetkisine sahiptir.

Cikarilan bonolar tamamen satilmadik¢a veya satilmayanlar iptal edilmedikce aymi tlrden yeni bono
cikarilmaz.

SERMAYE VE HISSE SENETLERI

Madde 11- Sirketin kayitli sermaye tavam 300.000.000 TL'dir. Sermaye Piyasast Kurulunca verilen
kayitli sermaye tavan izni, 2017-2021 yillar1 (5 yil) icin gecerlidir. 2021 yil1 sonundaizin verilen kayith
sermaye tavanina ulasilamamus olsa dahi, 2021 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari
alabilmesi igin; daha 6nceizin verilen tavan ya dayeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulundan
izin amak suretiyle genel kuruldan yeni bir sireicin yetki almast zorunludur.

Sirketin gikarilmis sermayesi 160.599.284 TL (yuzal trismilyonbesytizdoksandokuzbinikiytizseksen-dort)
olup, her biri 1 (bir) Kurus nomina degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmustir. Hisselerin
4.125.019  (dortmilyonylzyirmibesbinondokuz)  Turk  Lirasas A Grubu, 156.474.265
(yuzellialtimilyondorty Gzyetmisdortbinikiylzaltrusbes) Turk Lirast B Grubudur. Cikarilmis sermayenin
tamarm nakden ddenmistir. Y dnetim Kurulu tiyelerinin segiminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000
(Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

Sirketin sermayesinin 134.662.500 Turk Liras tamamen ddenmis, 25.936.784 Turk Lirasi ise TSKB
Yatirim Ortakligi A.S."nin 31.12.2011 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kil halinde 5520 sayil1 Kurumlar
Vergisi Kanunu' nun 19-20 maddeleri, Turk Ticaret Kanunu' nun 451. maddesi ve diger ilgili hikimlerine
gore devralinmasi sureti ile gergeklestirilen birlesme sonucundaintikal eden ve Istanbul Asliye 33. Ticaret
Mahkemesi’ nin E.2012/17 dosya numarasi kapsaminda tanzim olunan 16.04.2012 tarihli bilirkisi raporu
ve 02/04/2012 tarihli Eczacibasi Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan uzman kurulus raporu ile
tespit edilen her iki sirket portfoy degerleri esas alinarak saptanmis hisse degerlerinin denklestirilmesi
sonucundaitibari olarak karsilanmistir. Birlesme nedeni ileihrag olunacak beheri 1 Kurus nominal degerde
2.593.678.400 adet hisse senedi birlesme oranm esas alinarak birlesme ile infisah eden TSKB Yatirim
Ortaklig1 A.S. hissedarlarina dagitilmstir.

(A) Grubu hisseler namayazili, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Paylarin devri Turk Ticaret Kanunu
hikimlerine ve SPK mevzuati hikimlerine tabidir.
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Y 6netim Kurulu, Sermaye Piyasasi Mevzuati hikimlerine uygun olarak kayitli sermaye tavanina kadar
yeni hisse senedi ihrag ederek cikarilmis sermayesini artirmaya yetkilidir. Sermaye artirimina iliskin
kararlar 6zel durumun agiklanmas: kapsaminda kamuya duyurulur.

Sermaye artirimlarinda riichan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riichan hakki kullaniminin
kisitlandigi durumlardayeni ihrag edilen tim hisseler nominal degerin altinda olmamak izere piyasafiyati
ile hakaarz edilir.

I¢ kaynaklardan yapilan artinm harig, cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge,
yeni pay ¢ikarilamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerinde ongdrilen sartlarin varlig
halinde pay sahiplerinin paylarin Sirkete satarak ayrilmahakk: vardir. Paylarlailgili olarak ayrilmahakki,
gonullt ya da zorunlu pay alim teklifi yapilmasi, ortakliktan ¢gikarma hakki ve satma hakk: gibi 6zellikli
durumlarda Sermaye Piyasasi Kurulu ilke ve esaslarina uygun hareket edilir.

Borsa chs: iktisap kavrami Borsa istanbul A.S. diizenlemelerine gére belirlenir.

“Borsada kote” ibaresi hem Borsa Istanbul A.S.’de hem de yabanci borsalarda kote paylar ifade eder.
Y abanci borsa dis iktisaplar: sirket tanimaz.

Borsaya kote nama yazil1 paylarin borsada satilmalar: halinde, devralan kisinin Sirketce pay sahibi olarak
tamnmasinin 6n sarti, anillan kiginin iktisabinin yaMerkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sirkete bildirilmesi
yadaSirketin bu bilgilereteknik erigiminin saglanmasidir. Borsa dis1 iktisaplardadevralamn Sirkete yazili
basvurusu sarttir. Bu bildirim ve erisim saglama islemleri yapilmadig: siirece, Turk Ticaret Kanununun
495. ve diger ilgili, ozellikle 497 (4). maddeleri hiikim dogurmaz.

Devraan, Sirket tarafindan tamnmacigi sirece, genel kurula katilamaz, oy hakkinm, bu hakka bagli
haklarini kullanamaz, iptal ve butlan davasi agamaz, bu davalarailiskin tedbir talep edemez. Tlrk Ticaret
Kanununun 497(2), 2. cimlesi ile 3. fikra hiikm saklidhir.

Sirketin kendi paylarinin iktisabina iliskin Turk Ticaret Kanununun 379., Sermaye Piyasasi Kanununun
22. maddeleri veilgili diger mevzuat hukimleri saklidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar: cercevesinde kayden izlenir.
XI. KARDAGITIM POLITIKASI :

Y onetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Ké&r Dagitim
Politikasi asagidaki sekilde gincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul
toplantisinda onaylanmustir. Bu cercevede kér dagitim politikasimin esaslar asagida yer
almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem kérimin en az %
20'sinin birinci temetti olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir onceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5'i veya ilgili yila ait net
dagitilabilir kérin % 30 undan hangisi yuksek ise asgari sbz konusu tutarin nakit olarak
dagitilmasinin Genel Kurulateklif edilmesi kér dagitim politikas: olarak benimsenmistir.

- Nakit ké&r payr dagitimi, en ge¢ ké&r dagitim kararimn alindigi genel kurul toplant: tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki ké&r pay1 dagitimi ise yasal
izinleri takiben gerceklestirilir.

Pay sahipleri icin genel kurul karari ile belirlenen nakit ké&r pay1 ddenmedikge yonetim kurulu
uyelerine, Sirket ¢calisanlarina kér pay1 6demes yapilmaz.
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XIl. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR :
- 2017 yilinda Sirket tarafindan yapilan bagis bulunmamaktadhr.
- Y1l icinde Sirketimiz aleyhine agilan bir dava bulunmamaktadhr.

- Sirket ve yoOnetim kurulu Uyeleri hakkinda uygulanan idari ve/veya adli yaptiim
bulunmamaktadhr.

- Portfoy ve Net Aktif Deger Tablosu ; Sirketin ilgili donem iginde en son agiklanan ayrintil
portfoy ve net aktif deger tablosu asagida yer almaktadr.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS.
PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Turi

1) HiISSE SENEDI

Aract Kurumlar

ISMEN

Ulastirma ve Depolama
THYAO

Bankalar

TSKB

Finansal Kiralama ve Factoring
ISFIN

Holding ve Yatirim Sirketleri
1SGSY

ihraga Kurum

is Yatirim Menkul Degerler A.S
Tirk Hava Yollarn

TSKB

is Genel Finansal Kiralama A.

is Girisim Sermayesi Y.O.

1) GAYRIMENK UL SERTIFIKALARI

PMVR3

111) BORGLANMA SENEDI
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Toplam Ozel Sektér Tahvili

AK FINANSAL KIRALAMA
AKFEN HOLDING
ALJFINANSMAN
AYGAZAS.

CREDITWEST

DENiZ LEASING

DESTEK FAKTORING
Destek Faktoring A.S.

DEVA HOLDING

DOGUS HOLDING

FIBA BANKA

FIBA FAKTORING

FIBA FAKTORING
FIBABANKA

FINANS FAKTORING
FINANSLEASING
FINANSBANK
FINANSBANK

GARANTI FAKTORING
GARANTI FILO

GARANTI FINANSAL KiRAL
GOZDE GIRiSiM SERMAYES
HALKBANK

iS GAYRIMENKUL Y.O.

iS GAYRIMENKUL Y.O.
KOG FIAT KREDI FINANSM/
KOG FIAT KREDI FINANSM#
KOG FINANSMAN

ORFIN FINANSMAN
OTOKOG OTOMOTIV SAN.
OYAK YATIRIM MENKUL D
PASHA BANK

RONESANS HOLDING
SARTEN AMBALAJ

TEB FINANSMAN
VAKIFBANK
VOLKSWAGEN DOGUS TUK
YAPI KREDI FINANSAL KiR:
YAPI KREDI FINANSAL KiR:
YDA INSAAT

1V) YABANCI MENKUL KIYMETLER

Yabanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Y abanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Yabanci Tahvil
Y abanci Tahvil

V) DIGER

BPP

BPP

BPP

BPP

BPP

BPP

Toplam BPP

Katilma Belgesi

Katilma Belgesi

Katilma Belgesi

Toplam Katilma Belgesi
Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat
Toplam Vadeli Mevduat

AKBANK

GARANTI BANKASI

IS BANKASI

iS BANKASI

T.IHRACAT KREDI BANKAS
T.IHRACAT KREDI BANKAS
TSKB

VAKIFBANK

YAPI KREDI BANKASI
ZIRAAT BANKASI

VI) VADELI ISLEM SOZLESMELERI

KISA POZiSYONLAR
VOB
VOB
VOB
VOB

VI1) VOB NAKIT TEMINAT
VOB Nakit Teminat
Toplam VOB Nakit Teminat

Vade

14.11.2018
06.01.2020
05.11.2018
26.01.2018
19.01.2018
20.04.2018
22.06.2018
05.01.2018
07.06.2018
01.03.2019
02.05.2018
09.02.2018
03.05.2018
04.04.2018
13.06.2018
06.03.2018
19.10.2018
23.11.2018
18.05.2018
25.03.2019
02.04.2019
24.05.2019
22.10.2027
29.03.2019
28.06.2019
08.08.2018
21.11.2018
06.12.2018
06.12.2019
09.11.2018
02.04.2018
16.02.2018
24.01.2019
11.10.2019
04.05.2018
06.09.2027
15.05.2018
02.05.2018
03.08.2018
16.03.2022

24.01.2020
17.10.2019
10.10.2018
30.04.2020
24.04.2019
23.09.2021
30.10.2019
31.10.2018
22.10.2019
03.07.2019

02.01.2018
02.01.2018
03.01.2018
05.01.2018
29.01.2018
29.01.2018

02.01.2018
17.01.2018
17.01.2018
17.01.2018
07.02.2018
07.02.2018
07.02.2018

31.01.2018
28.02.2018
28.02.2018
31.12.2018

29.12.2017

Kiymet Tanmi

TRSAKFKK1811
TRSAKFH12015
TRSALJFK1813
TRSAYGZ11810
TRFTPFC11816
TRFDNFK41815
TRFDSTF61813
TRFDSTF11818
TRSDEVA61813
TRSDOGH31910
TRFFIBA51827
TRFFBFK21817
TRFFBFK51814
TRFFIBA41810
TRFFINF61812
TRFFFKR31846
TRSFNBKE1815
TRSFNBKK 1817
TRFGRFA51827
TRSGFYH31914
TRSGRFK41911
TRSGZDF51918
TRSTHALEZ2716
TRSISGY 31915
TRSISGY 61912
TRSKFTF81816
TRSKFTFK1817
TRSKCTFA1812
TRSORFNA1916
TRSOTKOK 1815
TRFOYMDA41810
TRFPASH21817
TRSRNSH11919
TRSSRTNE1912
TRSTBTF51819
TRSVKFB92719
TRFVDTF51818
TRFYKFK51816
TRSYKFK81816
TRSYDAT32212

XS1111101314
XS$1057541838
XS0808632250
XS1121459074
XS0774764152
X$1028943089
XS1117601796
XS0987355939
X$1028938915
X$1083936028

TPO
TI1
(574

F_USDTRY0118
F_XU0300218

F_USDTRY 0218
F_USDTRY1218

Nominal Deger

2.820.928,94
005

005
477.434,00
477.434,00
0,00

0,00
868.495,89
868.495,89
1.474.999,00
1.474.999,00

10.000,00
10.000,00

70.100.000,00
1.900.000,00
8.000.000,00
990.000,00
2.400.000,00
2.430.000,00
2.000.000,00
500.000,00
1.000.000,00
5.000.000,00
790.000,00
500.000,00
2.500.000,00
350.000,00
1.000.000,00
500.000,00
1.000.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
910.000,00
900.000,00
500.000,00
1.000.000,00
4.500.000,00
3.500.000,00
2,000.000,00
3.000.000,00
2.700.000,00
2.000.000,00
1.200.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.900.000,00
1.680.000,00
4.000.000,00
600.000,00
750.000,000
1.000.000,00
1.600.000,00
2.000.000,00
70.100.000,00

23.950.000,00
2.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
500.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
5.000.000,00
3.550.000,00
2.600.000,00
2.800.000,00

259.948.912,31
1.953.000,00
1.287.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
200.000,00
800.000,00
7.240.000,00
226.094.164,00
42.766,00
5.000.000,00
231.136.930,00
1.000.000,00
1.082.638,48
3.243.482,46
5.148.268,97
3.000.000,00
3.097.592,40
5.000.000,00
21.571.982,31

24.501,00
4.119,00
610,00
9.772,00
10.000,00

11.754.794,92

11.754.794,92
11.754.794,92
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Faiz

Odeme  Birim Satin Guinluk Birim

Sayis Als Fiyatr Deger
126 245
15,53 15,69
120 144
1,025 1,490
1,490 1,740
42,500 34,89
4 101,923 101,996
4 100,000 105,390
2 100,000 102,150
2 106,585 105,367
4 100,000 103,030
0 93,784 95,958
0 92,720 92,996
0 92,718 99,884
4 100,949 101,131
4 100,000 101,624
0 93,906 95,608
0 93,745 98,550
0 93,396 95,462
0 94,145 96,568
0 93,291 93,774
0 94,419 97,642
4 100,000 103,088
4 100,000 101,729
0 93,447 94,981
4 100,000 100,024
4 100,000 103,522
4 100,000 102,058
12 100,000 101,022
4 101,526 100,315
4 100,000 100,172
2 104,383 102,770
2 101,261 101,353
2 100,804 101,045
4 101,558 101,765
2 101,638 99,438
0 95,110 96,663
0 94,974 98,293
4 102,215 103,116
4 100,000 103,402
4 101,849 100,831
4 100,151 100,648
0 93,361 95,005
0 93,710 95,426
4 101,768 102,237
4 100,00000 100,915
2 99,66611 102,270
2 100,48476 102,698
2 99,88333 101,061
2 98,11333 102,156
2 103,93170 103,971
2 101,62444 102,816
2 101,52149 102,498
2 102,39690 101,879
2 100,80345 102,663
2 100,11479 102,164
3,8233
145,200
3,854
4,230

PORTFOY DEGERI TOPLAMI (I+1+11+IV+V+V
HAZIR DEGERLER (+)

- Bankalar

ALACAKLAR (+)

- Takastan Alacaklar

- Diger Alacaklar

DIGER AKTIFLER (+)
BORCLAR (-)

- TakasaBorglar

- Diger Borglar

NET VARLIK DEGERI
Pay Sayist

Pay Basina Net Aktif Deger

Toplam Deger

11.351.496,72
0,12

0,12
7.490.939,46
7.490.939,46
0,01

0,01
1.294.058,88
1.294.058,88
2.566.498,26
2.566.498,26

348.850,00
348.850,00

70.880.387,41
1.937.928,18
8.431.214,40
1.011.287,77
2.528.805,12
2.503.640,42
1.919.167,00
464.980,10
998.843,20
5.056.536,00
802.830,79
478.041,10
2.463.738,25
334.116,51
965.676,50
468.867,65
976.423,50
515.438,65
508.644,90
474.904,45
910.215,31
931.698,00
510.290,10
1.010.218,00
4.514.175,00
3.506.020,00
2.055.402,80
3.040.594,80
2.728.206,09
2.035.295,20
1.193.260,20
966.630,30
982.928,80
1.959.198,68
1.737.154,44
4.033.236,80
603.885,30
712.535,33
954.262,50
1.635.786,88
2.018.308,40
70.880.387,41

92.477.619,66
7.715.061,01
11.620.941,01
7.623.833,46
1.926.610,03
5.882.538,16
3.878.110,40
19.330.592,02
13.641.907,16
10.068.130,10
10.789.896,33

46.589.906,61
1.956.210,41
1.289.094,46
1.033.886,77
2.004.616,52
201.648,25
806.592,99
7.292.049,40
4.111.522,37
8.064.039,20
5.355.660,00
17.531.221,57
1.035.260,27
1.094.415,58
3.279.361,69
5.204.272,59
3.016.541,81
3.114.346,28
5.022.437,42
21.766.635,64

104.561.774,70
15.748.172,70
8.857.200,00
37.656.402,00
42.300.000,00

11.754.794,92
11.754.794,92
11.754.794,92

233.403.055,32
13.040,73
13.040,73
9.847.115,98
8.260.437,40
1.586.678,58
4.682,22
3.111.620,44
2.334.000,00
777.620,44
240.156.273,81
160.599.284,00
150

Toplam  Portfoy
Degeri

Deger
%
100,00%
0,00%
0,00%
6599%
65,99%
0,00%
0,00%
11,40%
11,40%
261%
2261%

100,00%
100,00%

100,00%
2,73%
11,89%
1,43%
3,57%
3,53%

100,00%

12,57%
8,24%
2,08%
6,36%
4,19%

20,90%

14,75%

10,89%

11,67%

100,00%
4,20%
2,71%
2,22%
4,30%
0,43%
1,73%

15,65%
8,82%
17,31%
11,50%
37,63%
2,22%
2,35%
7,04%

847%
36,01%
40,45%

100,00%
100,00%
100,00%

%

4,86%
0,00%
0,00%
3,21%
3,21%
0,00%
0,00%
0,55%
0,55%
1,10%
1,10%

0,15%
0,15%

30,37%
0,83%
3,61%
0,43%
1,08%
1,07%
0,82%
0,20%
0,43%
2,17%
0,34%
0,20%
1,06%
0,14%
0,41%
0,20%
0,42%
0,22%
0,22%

0,87%
0,51%
0,41%
0,42%
0,84%
0,74%
1,73%
0,26%
0,31%
0,41%
0,70%
0,86%
30,37%

39,62%
3,31%
4,98%
3,27%
0,83%
2,52%
1,66%
8,28%
5,84%
4,31%
4,62%

19,96%
0,84%
0,55%
0,44%
0,86%
0,09%
0,35%
3,12%
1,76%
3,45%
2,29%
7,51%
0,44%
0,47%
1,41%
2,23%

18,12%

5,04%
5,04%
5,04%
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Guney Badimsiz Denetim ve Tel: <90 212 315 3000

SMMM AS Fax- «90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Buylkdere o AT

L

sret Sicil Mo - 4799

Building a better Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27
working world Sarryer 34405
Istanbul - Turkiye

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Is Yatinm Ortakhi§ Anonim Sirketi Genel Kuruluna
1) Gérlls

ls Yatinm Ortaklii Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin yilik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Garisimize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptidi irdelemeler, tim énemli yonleriyle, denetienen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bilgilerle tutaridir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Gérlisiin Dayanadi

Yaptfiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartianna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere) uygun olarak yOritGimostir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Badimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukiar bélominde
aynntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikomlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz
denetim kanitlanmin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdujuna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lliskin Denetgi Gérligimiiz

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap d&nemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 26 Ocak
2018 tarihli denetgi raporumuzda olumiu géris bildirmig bulunuyoruz.

4)  Yénetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tork Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (*SPK") 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Teblidi"ne (“Teblig™) gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a)  Yilik faaliyet raporunu bilango ginind izleyen ilk ¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yilik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yéniyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve diriist bir sekilde yansitacak sekilde haziriar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére dederlendirilir. Raporda aynca, Sirketin
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iligkin
y&netim kurulunun dederlendirmesi de raporda yer alir.

c)  Faaliyet raporu aynca agagidaki hususlan da igerir:

- Faaliyet yilinin sona emmesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel dnem tagiyan
olaylar,

- Sirket'in aragtirma ve gelistime galismalan,

- Yanetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey yoneticilere denen (cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkaniar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrilk ve Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarnn yaptigi
ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

18



EY

Building a better
working world

5)  Bagmsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz. TTK hikumleri ve Tebli§ gergevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
yonetim Kurulunun yaptifi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadidi ve gergedi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis
vermek ve bu gérlisimuzu igeren bir rapor dizenlemekdtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yOritaimostor. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal
tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup olmadigina ve gergedi yansitip
yansitmadigina dair makul glvence elde etmek Gzere planlanarak yarutaimesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yurGtip sonuglandiran sorumiu denetgi Yasar Bivas'tir.

1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
Emnst & Young Global Limited

26 Ocak 2018
Istanbul, Tlrkiye
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Is Yatinm Ortakligi Anonim Sirketl Yénetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolanin Bafimsz Denetimi
1)  Gorils

ls Yatinm Ortakhigi Anonim Sirketi'nin (*Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalannin ézeti de dahil olmak Ozere
finansal tablo dipnotiarindan olusan finansal tablolanini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglanni, Tarkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim énemli ybnleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanadi

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve_Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan TOrkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Baimsiz Denetim Standartlanina
(BDS'lere) uygun olarak yorOthimustor. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiuluklan bélominde
ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikGmlere
uygun olarak Sirket'ten badimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etie iliskin dider sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gérisimozin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yGrriGkte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun
olarak hazirlanmig finansal tablolan bir bagka baimsiz denetim sirketi tarafindan tam kapsamli
denetime tabi tutulmustur. Sz konusu girket 27 Ocak 2017 tarihli badimsiz denetim raporunda 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar (izerinde olumiu géris beyan etmistir

4) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun clmadigina karar verilmistir.

5)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlann Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklan
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun clarak hazilanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
igin gerekli gérd0g0 i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim; Sirket'in streklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektijinde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Jirket'i tasfiye etme ya

da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sOrece igletmenin strekliligi
esasin kullanmaktan sorumludur.

Ust ytinetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukian
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhislk igerip
icermedigine iligkin makul guvence elde etmek ve gorigimaza iceren bir bagimsiz denetgl raporu
dozenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edileceqini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklann, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari
etkilemesi makul 8lgtde bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sordormekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “@nemli yanhglik® riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedUrieri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali filllerini igerebildiginden, hile kaynakl nemli bir yanlighd: tespit edememe riski, hata
kaynakl nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedarlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sGrekliliini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlaria ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ytnetimin igletmenin strekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitiarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin sOrekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saflayacak sekilde
yansitip yansitmadidi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
(izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Gnemli denetim bulgulanm Ost
yénetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bafiimsiziiga iliskin etik hikumlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig

bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik ozerinde etkisi oldugu disantlebilecek tam iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 8nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yaranni
asacadinin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimllldkler

1) 6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 398'inci maddesinin dérdancd fikrasi uyannca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 26 Ocak
2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarninca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikGmlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'mn 402'nci maddesinin dordnci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yarGtip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'tir.

26 Ocak 2018
Istanbul, Torkiye
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(ParaBirimi — Turk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referangar: gecmis gecmis
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
VARLIKLAR
DoOnen Var liklar 240.431.485 235.222.591
Nakit ve nakit benzerleri 3 29.059.974 40.426.301
Finansal yatirimlar 4 192.103.601 188.202.135
Ticari alacaklar 5 19.208.796 6.574.149
Diger alacaklar 6 9.310 10.616
liskili taraflardan diger alacaklar 18 9.310 10.616
Diger donen varliklar 11 49.804 9.390
Duran Varliklar 14.808 52.426
Finansal yatirimlar 4 1 1
Maddi duran varliklar 7 8.304 29.636
Maddi olmayan duran varliklar 8 6.503 22.789
TOPLAM VARLIKLAR 240.446.293 235.275.017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlaltkler 473.441 448.179
Ticari borglar 5 199.046 189.750
lliskili taraflaraticari borglar 18 199.046 189.750
Nigkili olmayan taraflara ticari borclar - -
Diger borclar 6 46.301 55.361
lligkili taraflara diger borclar 18 6.018 11.522
Tliskili olmayan taraflara diger borclar 6 40.283 43.839
Kisavadeli karsiliklar 228.094 203.068
Calisanlara saglanan faydalarailigkin
karsiliklar 10 228.094 203.068
Uzun Vadeli Yukumlaltkler 224.526 192.989
Uzun vadeli karsiliklar 224.526 192.989
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kars:liklar 10 224.526 192.989
OZKAYNAKLAR 239.748.326 234.633.849
Odenmis sermaye 12 160.599.284 160.599.284
Sermaye duzeltme farklar 968.610 968.610
Pay ihrag primleri 59.922 59.922
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 35.189.494 33.026.156
Gegmis yillar karlar 12 17.748.939 20.786.947
Net donem kari 25.182.077 19.192.930
TOPLAM KAYNAKLAR 240.446.293 235.275.017
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(ParaBirimi — Turk Lirast (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referandlar: 2017 2016
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 13 769.275.100 429.061.489
Satiglarin maliyeti 14 (741.201.566)  (406.956.067)
BRUT KAR 28.073.534 22.105.422
Genel yonetim giderleri (-) 15 (2.891.457) (2.907.216)
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 16 - 7
Esasfaaliyetlerden diger giderler (-) - (5.283)
ESASFAALIYET KARI 25.182.077 19.192.930
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 25.182.077 19.192.930
Surdurtlen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 17 25.182.077 19.192.930
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - -
DONEM KARI 25.182.077 19.192.930
Sirdurulen faaliyetlerden pay basina kazang /
(zarar) (1 TL nominal hisseye karsilik) 17 0,1568 0,1195
Surdurilen faaliyetlerden sulandirilmis pay
basina kazang / (zarar)
(2 TL nominal hisseye karsilik) 17 0,1568 0,1195
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(ParaBirimi —Turk Lirast (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

Referandar: 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

DONEM KARI 25.182.077 19.192.930

Kar veya Zararda Y eniden
Siniflandiriimayacaklar - -

Tammlanms fayda planlar: yeniden 6lglim 10
kazanclari/(kayiplari) 7.311 (14.347)

Kar veya Zararda Y eniden
Siniflandirilacaklar - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 25.189.388 19.178.583
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(ParaBirimi — Turk Lirast (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar: 2017 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.684.292 38.208.179
Net donem kari 25.182.077 19.192.930
Donem kar/zarar: mutabakat: ileilgili dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7,8 41.145 48.136
Kargiliklar ileilgili dizeltmeler : 38.848 31.998
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kars:l:k gideri 10 38.848 31.998
Kar Pay1 geliri/ gideri ileilgili diizeltmeler 13 (49.820) (818.006)
Faiz gelirleri ileilgili dizeltmeler 13 (27.819) (93.733)
Gercege uygun deger kayip/(kazanclar) ileilgili dizeltmeler 13 (2.901.934) (4.776.396)
(2.899.580) (5.608.001)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki degisim (999.531) 31.483.111
Ticari alacaklardaki degisim (12.634.647) (5.621.579)
- fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar (12.634.647) (5.621.579)
Diger alacaklardaki degisim 1.306 (10.616)
- lligkili taraflardan diger alacaklar 1.306 (10.616)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (40.415) (1.508)
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki degisim 10 25.026 32.313
Ticari borclardaki degisim 9.296 (2.088.307)
- Nliskili taraflara ticari borglar 9.296 14.193
- Nigkili olmayan taraflara ticari borclar - (2.102.500)
Diger borglardaki degisim (9.060) 11.830
- Nligkili taraflara borglar (5.504) 254
- lligkili olmayan taraflara borclar (3.556) 11.576
(13.648.025) 23.805.244
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Alinan temettiler 13 49.820 818.006
49.820 818.006
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.527) -
Duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislary (3.527) -
- Maddi duran varl:k al:mlar:ndan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 7 (3.527) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (20.074.911) (20.074.911)
Odenen temettiiler 12 (20.074.911) (20.074.911)
YABANCI PARA CEVIiRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (11.394.146) 18.133.268
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK I NET ARTIS (11.394.146) 18.133.268
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 40.219.165 22.085.897
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 28.825.019 40.219.165
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(ParaBirimi — Turk Lirast (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatinm Ortakhigi AS'nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat hikkiimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sbzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket'in ana ortagi, Tirkiye Is Bankast AS'nin bir istiraki olan s Yatirrm Menkul
Degerler AS'dir. Sirket 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olmustur. Sirket'in fiili faaliyet konusu portfdy
isletmeciligi olup, donem icinde calisan personelin ortalama sayisi 6'dir (31 Aralik 2016: 6). isletmenin
bagl1 ortakligi, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir. Sirket’in portfoyd, s
Portfoy Yonetimi AS tarafindan riskin dagitilmast ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak
yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TM S'ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu' nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1
Resmi Gazete' de yayimlanan 11.- 14.1 No'lu “ Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK") tarafindan yayimlanan ve yurirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlart (*TFRS") ile bunlarailiskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Bunaistinaden, finansal
tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zararayansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin 6denen tutar esas
alinmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayic
dipnotlar, 26 Ocak 2018 tarihinde Y onetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’ un finansal
tablolar yayimlandiktan sonra degistirme hakki vardir.

2.1.2 Gegerli veraporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cgevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’ in gegerli
parabirimi olan vefinansal tabloicin sunum parabirimi olan Turk Lirasi (“ TL") cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performanst ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
donem finansal tablolar: da buna uygun olarak yeniden simflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir.
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2.3
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Muhasebe Palitikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
donuik olarak dizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden dizenlenir. Sirket’in cari donem icinde
muhasebe politikalarinda degisiklik ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yamzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlereiliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Yeni veduzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar:
ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamstir.
Degisiklikler, Sirket’in, finansal tablo kullanicilarimn  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
yukimlulUklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri icin gerekli agiklamalari, nakit akiglarindan
kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akis1 yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS 7'ye
aciklik getirilmesini  amaclamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasimi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin karsilastirmal1 bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gdir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamstir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olcilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi  konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi  hikumleri  konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar: gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigr donem, karsilastirmali sunulan ilk donemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis
gecmis yillar karlarn/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebel estirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklamayapacaktir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRS Yilhk dyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017’ de, asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamustir:

- TFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamas”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 aciklamalarimin, TMS 19 gecis hukimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylarailiskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubunadahil olup satis amagli olarak simiflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamas
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya dabu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatinmlarint TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki k&r veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veyais ortakliginin ilk muhasebel estirilmesi
sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

i) Yaywinlanan ama yur trlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ilgili doneme ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama donemi
icin henliz yurirlGge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 15 - MUsterilerle Yapilan S6zlesmeler den Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamistir. Y ayinlanan bu standart, UM SK’ nin Nisan 2016’ da UFRS 15’ e agiklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebel estirme ve 6l¢lim
ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglart) satisinin muhasebelestirilip 6lgilmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulamaveyamodifiye edilmis geriye doniik uygulama. Maodifiye edilmis geriye dénik uygulama
tercih edildiginde oOnceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’'t nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin t¢ yonunu: simflandirma ve dlgme, deger dustkligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir ssniflamave 6l¢uim yaklasimina dayanmaktadir.
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Bunun Uzerine, kredi kayiplarimin daha zamanli muhasebel estirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger distkligl muhasebesine tabi olan tim finansal araclara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, bankave diger isletmelerin, finansal
borclarim gercege uygun degeri ile o6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki disUse bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
amaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve standardin ttim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yukumlultiklerin kazang veyakayiplarinin sunulmasinailiskin hiikimleri erken uygulamayi tercih
edebilirler. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017’ de, TFRS 4 ‘ Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortlltu yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sbzlesmel eri tanzim eden tim sirketlere yeni sigortasozlesmeleri standard: yayimlanmadan énce
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay: kar veya zarardan
ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebel estirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardin
istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araclar
standardini uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardin
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’'in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabana Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’ de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan islemlerin muhasebel estirilmesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak déviz kurunun
belirlenmesi amac ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukiumlUklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Y orumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil)
veya sahip oldugu reasiirans policel erine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performanst
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandir ma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Araik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebel estirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazl1 ddemelerin 6l¢ciimiinde hakedis kosullarimin etkileri,

b. stopaj vergi yukumlulukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Araik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’ un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar:
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Araik 2017'de, TMS 40 “Yatirirm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullamm amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirim amacli gayrimenkul’
tammina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: lzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigr Var ik Satislar: veya
Katkilary - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ileilgili devam eden arastirmaprojesi ¢iktilarinabagli olarak degistirilmek Uzere,

Aralik 2017’ de TFRS 10 ve TM S 28’ de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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iii) Uludararasa Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentiz ydrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS ye uyarlanmamustir/yayinlanmamstir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yururlUge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler - 20102012 Doénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekceleri’ nde agiklandig: Uzere, Uzerlerinde faiz orant belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borclar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’ da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kirdlamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamamn tek bir model atinda bilangoya alinmasin gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebel estirme biyuk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Y orumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “MdUsterilerle Yapilan
S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRYK 23 Gelir Vergis Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergiss muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6lcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(@) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararini), vergi matrahini, kullamlmamus vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uygulachgina dair
aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’ e uygun olarak geriye donilk, yada ilk
uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis y1l kar zararimn (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir
unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dontik olarak uygulayabilir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standar di

UMSK, sigorta sbzlesmeleri icin muhasebel estirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standard: olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumltltiklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi
doénem boyunca muhasebel estirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebel estirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya
zarar yadadiger kapsamli gelirde muhasebel estirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine
sahip sigorta sozlesmelerinin 6l¢clim ve sunumu icin 6zel yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin
verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Yilhk lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden olculebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’ da ufak degisiklikler yayinlamustir.

UFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varhiklar itfa edilmis maliyetinden
Ol cebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillhk iyilestirmeler - 20152017 Donemi
UMSK Aralik 2017 de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi” ni yayinlamustir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolUni elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11’ deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebel estirdigi
isletmenin kontrolUnl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin
yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gdlir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tum gelir vergis
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamma veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmast durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borclanmalarindaki aktiflestirme oranim belirlerken borclandig: fonlarin
bir parcasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Onemli Muhasebe Politikal arimin Ozeti
Hasilat ve satiglarin maliyeti

Sirket hasilati portféyindeki menkul kiyymetlerin satig gelirleri, itfavefaiz gelirleri, temettl, net degerleme
gelir / giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri
satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temetti gelirleri ise temettll dmaya hak kazamildiginda, faiz
gelirleri ise tahakkuk esasi gergevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarint icermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoyindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon vetakas giderlerinden
olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebel estiril mektedir.

Ucret ve komisyonlar

Verilen licret ve komisyonlar agirlikli olarak Is Portfoy Y 6netimi AS’ye 6denen portfoy yonetim cretleri
ile Is Yatinm Menkul Degerler AS’ye ddenen aracilik komisyonlarindan olusmaktachr. Tim (cret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman donem kar zararina yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin aim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklUkleri
disUldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik dmurlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6mar, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar Tahmini Ekonomik Omur (Yil)
Doseme ve demirbaglar 4-5yil
Ozel maliyet bedeli 5l

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasinit degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar soz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger giderler olustukca kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi yadabir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayitl degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zararda muhasebel estirilir. Maddi duran varliklarin faydali 6marleri ve amortisman yéntemi her raporlama
doneminde gbzden gegirilir ve gerekirse duzeltilir.
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Maddi olmayan duran var hklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin ainan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler icin satin aim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve birikmis deger dustkl Ukleri
dusuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi  kullamilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik O6mir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar,
bilgisayar yazilimlarin igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin
almadan kullanmma hazir olana kadar gecen stirede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, ekonomik dmrlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri
ve itfayontemi her raporlama doneminde gdzden gegirilir ve gerekirse dizeltilir.

Varhklarda deger dusukligi

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybinadair herhangi bir gosterge olup olmadig: agisindan degerlendirilir. BOyle bir gésterge mevcutsa, o
varligin geri kazanlabilir tutari tahmin edilir. Eger sdz konusu varligin veya o varliga ait nakit treten
herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse
deger distkl gl meydanagelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yuksek olanm secilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin sirekli kullammindan ve faydali dmri
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkl degeridir.
Deger dustklugl kayiplar kar veya zararda muhasebel estirilir. Bir varlikta olusan deger dustikl gl kayb,
ovarligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger distkl iginiin kayitlaraainmalarini izleyen
dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger duisukltgl ayrilan
tutart gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklart donemlerde kar veya zararda muhasebel estirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlaraalinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasadegeri ilealimislemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: Uzerinden muhasebel estirilir. Y atirim araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara ainir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zararayansitilan finansal varliklar”, “vadeye kadar
eldetutulacak yatinmlar”, “ satilmayahazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaninin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandhir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ileilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercgege uygun deger fark: kar veya zarara yansitzlan finansal varl:klar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev Urdnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl:klar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Sat:ilmaya hazr finansal varl:klar

Satilmaya hazir finansal varliklarin ilk kayda alinmalar1 piyasa degerleri Uzerinden olmaktadir. Gergege
uygun degeri guvenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir finansal yatinmlar, gercege uygun
degerleri Uzerinden oOlcllmekte; teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degeri
guvenilir bir sekilde belirlenemeyen yatinmlar, varsa deger dustklugu ile ilgili karsiliklar ayrildiktan
sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sat:imve geri al:im anlasmalar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i
iskonto oranm yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabinaters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusUklUgl dusUlerek gosterilir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal varl:klarda deger diisUkl gl

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger dusikltgine ugradiklarina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebel estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucundailgili finansal varligin deger dustiklugline ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusuklugl zarart olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
disUkl g tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz oranm Uzerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglnkii degeri ile kayitl degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltilcig: ticari alacaklar haricinde bitiin
finansal varliklarda, deger dusukltgi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusdlUr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zararda muhasebel estirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger disuklUgu zarart sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger dusuklugli zararimin  muhasebelestiriimesi  sonrasinda meydana gelen  bir  olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusukllgl zarari, deger distkligintn iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger distkligl hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarardaiptal edilir.

Satilmayahazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger disUkl gl sonrasindameydanagelen
artig, dogrudan diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vaddi/vadesiz mevduat, hemen nakde c¢evrilebilecek ve
Onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.
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Finansal yukdmltltkler

Sirket'in finansal yukumlulUkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlultgin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borclar1 dustldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sbzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlulUkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlUlukler gergcege uygun deger fark: kar veya zararayansitilan finansal yukimlultkler veya
diger finansal yukumlUlUkler olarak simiflandirilir.

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlaltkleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yukumlultkler

Diger finansal yukumlultkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebel estirilir.

Diger finansal yukumlulUkler sonraki donemlerde etkin faiz oran Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi veilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yukumldlgun net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihract
ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dusildikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinur.

Sermaye ve temettliler

TUm paylar, cikarilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler tzerinden dagitilan temettiler, temett(l dagitim
donemi itibariyle birikmis kardan indirilerek 6denecek temettti yukumltligu olarak simiflandirilir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yUkimlulUkler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlar1 kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde

doviz bazli eurobond bulunmakta olup, bunun haricinde Sirketin dovizli islemi bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Pay basina kazanc

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, ilgili ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile hesaplanmaktadir. Turkiye de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil  karlarnindan dagittiklari  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamilan agirlikli ortalama hisse sayis,
stz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.
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Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlamadtnemi sonuilefinansal tablolarin yayimlanmasi icin onaylanmatarihi arasinda, isletme lehine
veya aeyhine ortaya cikan olaylar ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibartyla sdz konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya gikmas
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim yeni
duruma uygun sekilde duizeltmektedir. SOz konusu olaylar finansal tablolarin  dizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket soz konusu husudlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kirdamaiglemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama sdzlesmesi altinda, sahiplikleilgili tim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu sabit
kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak simiflandirilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen maddi duran varliklar, finansal durum tablosunda, kira sdzlesmesinin baslangicindaki minimum
kira 6demelerinin raporlama donemi sonu itibariylaindirgenmis degeri ile finansal kiralamayakonu malin
gercege uygun degerinden dustk olamndan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart disulerek
yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparamn ddenmesiyle azalirken, faiz odemeleri
dogrudan kar veya zarar tablosunda yansitilir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
Sirket'in finansal kiralamaislemi bulunmamaktadir.

Operasyonel kiralama
Operasyonel kiralamaislemleri olustuklari donemlerde kar veya zararda kaydedilmektedir.
Ticari borclar/ ticari alacaklar

Ticari borclar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg ve
alacak tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyle olusan hisse takas, aracilik, portfoy yonetimi,
saklama gibi islemlerden kaynaklanan bor¢ tutarlar ticari borg, hisse takas, viob nakit teminati gibi
islemlerden olusan alacak tutarlar: ticari alacak olarak siniflanmaktadhr.

fliskili tar aflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal1 haklar, aileiliskisi veyabenzeri yollarlakars: tarafi dogrudan yada dolayl:
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Tliskili kuruluslara aymi zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukamltlUklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Turkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 377)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veyazimni yikidml Gl igtin bulunmasi, bu yukimltligun yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasimn muhtemel olmast ve sbz konusu
yukdmlultk tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu
husudlar1 ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebel estirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
Finansd bilgilerin bollimlere gére raporlanmast

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performandart ayr takip
edilen bolumleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yurirllge giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 5'inci Maddesi’ nin (1) numaral: fikrasimin (d) bendine gore Turkiye de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar: ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun'un 15'inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfdy isletmeciligi kazanclar: Uzerinden
dagitilsin ya da dagitiimasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi
oranim her bir 6deme ve gelir icin ayrt ayrn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergis oramna kadar
yUkseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 say1l1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 34’ incti Maddesi’ nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiyymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmes sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanun'un 15'inci Maddesi'nin (3) numaral1 fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar: vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanunile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasindauygulanmak tizere 193 say1l1 Gelir
Vergis Kanunu' naeklenen 5527 sayil1 Kanunile Degisik Gegici 67’ nci Madde' nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kryymet yatirim fon ve ortakliklarinin bankave araci kurumlar vasitasiyla el de ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri Gzerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67'nci Madde' nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’ na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Calhisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat:

Turkiye de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten gikariima durumunda 6denmektedir. Guincellenmis olan TMS 19 Cal:sanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“TMS 19”) uyarinca stz konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar: olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimldligua, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yukimlultk tutarlarinin net buglinki degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktlerya kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelire yansitilmustir.

Net bugiinkl degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

(%) (%)
Net iskonto oran 457 4,48
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant 100 100

EmeXlilik planlar:
Sirket’in personeline sagladig1 herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam bulunmamaktadir.
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2.6

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in portfoy
isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’inyatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’'in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vaddi islem ve Opsiyon Borsas (“VIOB”) islemleri

VIOB piyasasindaislem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandiriimaktadr.
Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda haslat icinde yer
alan esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar tzerinden
degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin
nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve var sayimlari

Finansal tablolarin TMS'ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yukomlUltk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 10 — Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Bankadaki nakit (*) 21.770.803 15.503.770
Vadesiz mevduat ( Not 18) 13.037 10.952
Vadeli mevduat 21.757.766 15.492.818

Tersrepo islemlerinden alacaklar - 840.364

Borsa para piyasasindan alacaklar 7.289.171 24.082.167

Toplam 29.059.974 40.426.301

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla bankalardaki nakit Uzerinde rehin ve bloka bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadr).

Vadeli mevduat:
31 Aralik 2017 Faiz Oram Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %14,30 2 Ocak 018 1.000.000 1.034.862
TL %14,75-%15,00 17 Ocak 2018 9.474.390 9.574.190
TL %15,00-%15,60 7 Subat 2018 11.097.592 11.148.714
21.571.982 21.757.766
31 Aralik 2016 Faiz Orani Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %10,75 4 Ocak 2017 6.748.458 6.825.727
TL %11,15-%11,25 25 Ocek 2017 8.619.755 8.667.091
15.368.213 15.492.818
Tersrepo islemlerinden alacaklar:
Sirketin 31 Aralik 2017 itibariyle ters repo islemi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2016 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %7,70-%8,04 2 Ocak 2017 840.000 840.364
840.000 840.364
Borsa para piyasasndan alacaklar:
31 Aralik 2017 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %14,85-%15,00 2 Ocak 2018 3.240.000 3.243.978
TL %14,40 29 Ocak 2018 1.000.000 1.007.847
TL %13,90 3 Ocak 2018 1.000.000 1.033.500
TL %14,05 5 Ocak 2018 2.000.000 2.003.846
7.240.000 7.289.171
31 Aralik 2016 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayitl Deger
TL %10,25 3 Ocak 2017 10.000.000 10.025.267
TL %10,30 5 Ocak 2017 2.000.000 2.005.641
TL 210,35 6 Ocak 2017 3.000.000 3.005.100
TL 210,95 23 Ocak 2017 4.000.000 4.019.137
TL %11 26 Ocak 2017 5.000.000 5.027.022
24.000.000 24.082.167

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariylanakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz ve deger artis reeskontlar: dustlerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 29.059.974 40.426.301
Faiz ve deger artis reeskontlar (234.955) (207.136)
28.825.019 40.219.165

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyineiliskin agiklamalar 19. notta agiklanmustir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar 192.103.601 188.202.135
Satilmaya hazir finansal varliklar 1 1
Toplam 192.103.602 188.202.136

Sirket’'in faaliyeti geregi finansal yatinmlar hesabinda bulunan kiymetler agirlikli olarak alim-satim
amacli menkul kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger, 29
Aralik 2017 tarihi itibanyla bekleyen guncel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin
bulunmamas: durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatiny, bunlarin bulunmamasi
durumundaiseicverim oran ileilerletilmis maliyet fiyatin ifade etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maliyet bedelleriyle gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar, 1 TL
tutarindaki TSKB Gayrimenkul Degerleme AS hissesinden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 1 TL TSKB
Gayrimenkul Degerleme AS hisses).

31 Arahk 2017

Gercgege

Gercege uygun deger farki kar veya zarara Uygun Kayith
yanaitilan finansal var hiklar Nominal Degeri Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolar: 70.100.000 70.665.005 70.665.005
Borsadaislem goren hisse senetleri 2.820.929 11.328.061 11.328.061
Borsada islem goren gayrimenkul sertifikalari 10.000 348.200 348.200
Y atirnnm fonlan 231.136.930 17.545.451 17.545.451
Eurobondlar (*) 90.337.005 02.216.884 92.216.884

394.404.864 192.103.601 192.103.601

(*) Portféyde bulunan eurobondlarin orijinal para birim olarak nomina degeri 23.950.000 ABD
Dolart’ dir.

31 Arahk 2016

Gercege

Gercege uygun deger farki kar veya zarara Uygun Kayith
yansitilan finansal var liklar Nominal Degeri Degeri
Bor¢lanma senetleri

Ozel sektor tahvil ve bonolarn 143.490.000 143.838.809 143.838.809
Toplam 143.490.000 143.838.809 143.838.809
Hisse senetleri

Borsadaislem goren hisse senetleri 9.118.169 34.531.061 34.531.061
Yatirim fonu katilma belgeleri 603.465.621 9.832.265 9.832.265

756.073.790 188.202.135 188.202.135

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aim satim amaciyla elde tutulan 6zel sektor borclanma senetlerinin
piyasadaki faiz oranlart % 12,5 - % 17,6 araligindadir (31 Aralik 2016: % 10,2 - % 15,6 araligindadr).
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TICARI ALACAKLAR VE TICARI BORCLAR

Sirket’'in 31 Aralik 2017 ve 31 Araik 2016 tarihleri itibariyla vades gegmis ve supheli hale gelmis
aacaklart bulunmamaktadhr.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

VIOB islem teminatlar: 11.754.795 3.810.765
Y eniden yapilandirilan kiyymet alacag: 1.527.564 -
Menkul kiymet satim alacaklari 5.926.437 2.763.384
Toplam 19.208.796 6.574.149

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borclarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Portfoy yonetim komisyonlar: (Not 18) 112.499 109.578
Portfoy saklamakomisyonlar: (Not 18) 62.937 61.378
Odenecek komisyonlar (Not 18) 23.610 18.794
Toplam 199.046 189.750

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve duzeyineiliskin aciklamalar Not 19 da verilmistir.
DIGER ALACAKLAR VE DIiGER BORCLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016

fliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 18) 9.310 10.616

Toplam 9.310 10.616
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borclarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahlk 2016

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 40.283 43.839

Mliskili taraflaraticari olmayan borclar (Not 18) 6.018 11.522

Toplam 46.301 55.361
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel

demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyes 172.709 61.216 233.925
Alimlar 3.527 - 3.527
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 176.236 61.216 237.452
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (154.893) (49.396) (204.289)
Donem gideri (13.590) (11.269) (24.859)
31 Aralik 2017 kapanis bakiyes (168.483) (60.665) (229.148)
Net kayith degeri
1 Ocak 2017 17.816 11.820 29.636
31 Aralik 2017 7.753 551 8.304

Doseme ve Ozel

Demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 172.709 61.216 233.925
Alimlar - - -
31 Aralik 2016 kapanis bakiyes 172.709 61.216 233.925
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi (140.536) (37.153) (177.689)
Donem gideri (14.357) (12.243) (26.600)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyes (154.893) (49.396) (204.289)
Net kayith degeri
1 Ocak 2016 32.173 24.063 56.236
31 Aralik 2016 17.816 11.820 29.636

31 Araik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin

bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi 123.831 123.831
Alimlar - -
31 Arahlik 2017 kapanis bakiyesi 123.831 123.831
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi (101.042) (101.042)
DOnem gideri (16.286) (16.286)
31 Arahk 2017 kapams bakiyesi (117.328) (117.328)
Net kayith degeri
1 Ocak 2017 22.789 22.789
31 Arahk 2017 6.503 6.503

Diger maddi

olmayan duran

varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 123.831 123.831
Alimlar - -
31 Arahlik 2016 kapams bakiyesi 123.831 123.831
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2016 agilig bakiyesi (79.506) (79.506)
Donem gideri (21.536) (21.536)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi (101.042) (101.042)
Net kayith degeri
1 Ocak 2016 44.325 44.325
31 Aralik 2016 22.789 22.789

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadr.

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varlig: bulunmamaktadir.
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10.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket'in Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ nda (VIOB) 23.891 adet satis
yonl doviz bazli (ABD Dolarr) kontratr bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

S6z konusu kontratlar nazim hesaplarda takip edilmekte olup gergege uygun deger degisimleri kar veya
zarar tablosunda muhasebel estirilmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalarailiskin kisa vadeli kar siliklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklari 228.094 203.068
Toplam 228.094 203.068

Turkiye de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarimin hak kazanip dakullanmadig yillik izin sirelerine ait Ucreti, sbzlesmenin sonaerdigi tarihteki
Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimluddr. Kullamimayan izin karsilig:
raporlamaddnemi sonu itibartylatiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin glinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yukitmlGl Uk tutarichr.

Sirket’'in, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait kullamlmayan izin ve
muhtemel prim karsiliklarimin hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016

Doénem basi, 1 Ocak 203.068 170.755

Odenen izin ve primler (181.755) (164.013)

DOnem gideri 206.781 196.326

Doénem sonu karsihik, 31 Aralik 228.094 203.068
Cahsanlara saglanan faydalarailiskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminat: karsilig 224.526 192.989

Toplam 224.526 192.989

Kidem Tazminati1 K ar siligr:

Y trdrltikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarimin ddenmesi yukumlUltg vardir.
Ayrica, halen yurarltkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’ nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inct Maddesi hikmi geregince kidem
tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6édeme yukumlUlGgu
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlanylailgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan c¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21
TL) tavaninatabidir.
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11.

12.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukumldlik tutarinin - buginkt  degerinin  tahmin edilmesi  yoluyla hesaplanmaktacir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukidmlulUklerinin, tanmmlanmus fayda planlar kapsaminda
aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngorir. Bu  dogrultuda, toplam
yukitmlultklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 icin olan azami yukimltlik tutarimn enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolardakarsiliklar, gelecegeiliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukdmluliginin buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Raporlama donemi sonu itibariyla karsiliklar, yillik % 6,15 enflasyon (tahmin edilen maas
artis orani) ve %11 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,57 olarak elde edilen net iskonto oran
kullalmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: sirasiyla %5,83, %10,57 ve %4,48). istege bagli
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’ e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimin tahmini oran
da dikkate alinmustir.

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibarylakarsilik 192.989 146.644
Hizmet maliyeti 18.449 16.455
Faiz maliyeti 20.399 15.543
Aktierya kayip/(kazanc) (7.311) 14.347
Kidem tazminati kar silig 224.526 192.989

DIGER DONEN VARLIKLAR

Diger donen var hiklar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Gelecek aylaraait giderler (Not 18) 10.169 9.390
Verilen avandar (*) 39.635 -
Toplam 49.804 9.390

(*) Sirketin kullandig: bilgisayar programinin iyilestirilme calismast icin iligkili olmayan tarafa 6denen
avans.

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahik  Pay Oram 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2017 (%) 2016
Is Yatinm Menkul Degerler AS (A) 1,46 2.347.411 1,46 2.347.411
Is Yatinm Menkul Degerler AS (B) 27,47  44.106.690 27,47 44.106.690
T.Sinai Kalkinma Bankast AS (B) 1,72 2.757.169 1,72 2.757.169
Y atirnm Finansman Menkul Degerler AS (A) 0,73 1.185.072 0,73 1.185.072
Y atirim Finansman Menkul Degerler AS (B) 0,39 618.429 0,39 618.429
Anadolu Hayat Emeklilik AS (A) 0,37 592.536 0,37 592.536
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B) 0,36 574.662 0,36 574.662
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi (B) 0,17 278.394 0,17 278.394
Diger (B) 67,33  108.138.921 67,33  108.138.921
Toplam sermaye 100,00  160.599.284 100,00  160.599.284
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Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 Turk Lirast (A) Grubu, 156.474.265 Turk Lirast (B) Grubu’dur. Y 6netim Kurulu
tyelerinin seciminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, (B)
Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar dagitiminda
imtiyaz: bulunmamaktachr. imtiyazl: ve adi hisse senetleri icin pay basina kazang tutarlar: aymdir.

Sirket hisselerinin %94,8'i Borsa istanbul AS’ deislem gorebilir niteliktedir.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Y asal yedekler 35.189.494 33.026.156
Toplam 35.189.494 33.026.156

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik kérlarinin %5’ ini
odenmis sermayelerinin %20’ sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
gecmis yillar zararlarn varsa %5’ in hesabinda yillik kardan dustltr. TTK’ min 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraminda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile karaistirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismuin %10 u da genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Sirket’in finansal durum tablosunda yer alan 33.026.156 TL tutarindaki yasal yedeklerine, 6102 sayili
Turk Ticaret Kanunu' nun 519. maddesi geregi 22 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla
2.163.338 TL tutarinda aktarim yapilmis ve yasal yedekler toplami 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
35.189.494 TL'ye ulagmustir.

Gegmis Yillar Karlary

Sirket’in gecmis yillar karlart igerisinde siniflandirilan olaganisti yedekler 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
17.732.953 TL'dir (31 Aralik 2016: 20.778.272 TL). Gegmis yillar karlar: igerisinde 15.986 TL tutarinda
aktleryal fark bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 8.675 TL).

Kar Dagitimi

Sirket’'in 22 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 19.192.930 TL'si 2016 yili
karindan, 3.045.319 TL’s ise olaganustl yedekler kaleminden karsilanmak Uzere, Sirket’in ¢ikarilnug
sermayesinin % 12,51 (brit = net) oraninda, 20.074.911 TL tutarindatemettinin 24 Mart 2017 tarihinden
itibaren nakit olarak dagitilmasina karar verilmis, dagitim islemi ilgili tarihte baglayarak 28 Mart 2017
tarihinde tamamlanmustir.

2016 yil karimin dagitim agagidaki sekilde yapilmigtir:

Tutar
A- Genel kanuni toplam yedek akge (TTK 519/a) 958.843
B- Ortaklara nakit kar pay1 18.234.087
Toplam 19.192.930

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslanim SPK  mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.
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13.

14.

HASILAT

Satislar 1 Ocak — 1 Ocak —
; 31Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse senedi satislar 650.813.204 348.227.433
Tahvil ve bono satiglar 43.013.329 54.258.058
Y atinnm fonu satiglari 18.942.589 1.400.476
Eurobond satiglart 28.433.275 -
Aratoplam 741.202.397 403.885.967
itfavefaiz gelirleri 17.986.612 18.804.771
Borclanma senetleri deger artisi/dusUsi (net) 747.085 2.264.431
Hisse senedi deger artigi /dusUsU (net) 823.980 1.672.044
Eurobond deger artisi/disUsi (net) 912.061 -
Gayrimenkul sert.deger artisi/dusUsu (net) (76.800) -
Y atirim fonu deger artisi/dususu (net) 495.608 839.921
Temettl gelirleri 49.820 818.006
Tersrepo faiz gelirleri 627.294 1.050.442
Faiz tahakkuklari 234.955 207.136
Odung menkul kiymetlerden alinan komisyon gelirleri 3.570 23.566
Vadeli islem sozlesme karlari/zararlar: (net) 5.528.263 (504.795)
Diger faiz gelirleri 326.226 -
Eurobond kur fark: gelir/giderleri (net) 414.029 -
Aratoplam 28.072.703 25.175.522
TOPLAM HASILAT 769.275.100 429.061.489

SATISLARIN MALIYETI
_— 1 0Ocak — 1 Ocak -
Satislarin Maliyeti 3LAralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse senetleri satis maliyeti 647.686.287 348.472.094
Tahvil ve bono satis maliyetleri 42.800.125 54.258.784
Y atirim fonu maliyetleri 18.831.963 1.388.697
Eurobond maliyetleri 28.887.846 -
Aratoplam 738.206.221 404.119.575
Portfoy yonetim komisyon giderleri (Not 18) 1.309.104 1.295.170
Aracilik komisyon giderleri (Not 18) 1.403.534 1.253.544
Portfoy saklama komisyon giderleri (Not 18) 244.346 241.915
Takas ve saklama komisyon giderleri 38.361 45.863
Aratoplam 2.995.345 2.836.492
TOPLAM SATISLARIN MALIYETI 741.201.566 406.956.067
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15.

16.

17.

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Personel Ucret ve giderleri 1.381.594 1.293.327

Y 6netim kurulu ayliklar 657.300 599.550

Kiragiderleri 274.733 248.318

Denetim giderleri 97.163 190.533

Sistem giderleri 119.595 108.271

Isletme giderleri 73.208 73.816

Amortisman ve itfa pay: giderleri 41.145 48.136

Aidat giderleri 33.211 32.827

Kotasyon giderleri 14.474 24.993

Risk yonetimi sistemi giderleri 20.547 19.233

Y apilan bagis ve yardimlar - 115.000

Diger giderler 178.487 153.212

Toplam 2.891.457 2.907.216
Personel Ucret ve giderleri

10cak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Maaglar ve Ucretler 927.759 894.054

1zin ve prim karsilik gideri 206.781 196.326

SSK isveren payi 153.174 130.344

Kidem tazminat: karsilik gideri 38.848 31.998

Diger Ucret ve giderler 55.032 40.605

Toplam 1.381.594 1.293.327

ESASFAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 7 TL esas faaliyetlerden

diger gelirler, 5.283 TL esasfaaliyetlerden diger giderler).

PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Aralik

2017 2016

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin nominal degeri (TL) 160.599.284 160.599.284

Tedavuldeki hisselerin nominal degeri (TL) 160.599.284 160.599.284

Net donem kar1 (TL) 25.182.077 19.192.930
Adi ve Seyreltilmis Pay basina kazang (TL) (1 TL

nominal hisseye kar silk) 0,1568 0,1195
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18.

ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ileiliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar: asagida agiklanmustir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri

Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi (Vadesiz mevduat) (Not 3) 13.037 10.952
Turkiye Is Bankast Anonim Sirketi (Vadeli mevduat) 6.114.371 5.345.702
Toplam 6.127.408 5.356.654

Gercege uygun deger fark: kar / zarara yanstilan finansal yatirzmlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’'in gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar icerisinde; 2.343.495 TL nominal, 3.837.122 TL gergege uygun degerinde iligkili sirket
hisseleri, 8.000.000 TL nominal, 8.013.625 TL gercege uygun degerindeiliskili sirket borclanma senetleri
(6zel sektor tahvil ve bonolart) ve 28.289.250 TL nominal 28.797.023 TL gercege uygun degerinde
eurobond, 231.136.930 TL nominal, 17.545.451 TL gercege uygun degerinde iliskili sirket yatirim fonu
katilma belgesi bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 4.206.597 TL nominal, 5.349.414 TL gercege uygun
degerindeiliskili sirket hisseleri, 19.300.000 TL nominal, 19.246.792 TL gercege uygun degerindeiliskili
sirket bor¢lanma senetleri (6zel sektdr tahvil ve bonolari), 603.465.621 TL nominal 9.832.265 TL gercege

uygun degerinde yatirim fonu katilma belgesi).
Niskili taraflardan alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ticari olmayan alacaklar (Not 6)
Is Merkezleri Y onetim ve isletim AS 9.310

10.616

9.310

10.616

Diger donen varliklar

31 Arahk 2017 31 Arahlk 2016

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi (Not 11) 6.895

6.556

Toplam 6.895

6.556

Niskili taraflara borglar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ticari borglar
Odenecek portfdy yonetim, saklama ve aracil:k komisyonlar: (Not 5)
Is Portfoy Y onetimi AS (Not 5) 112.499 109.578
Tirkiye Is Bankast Anonim Sirketi 62.937 61.378
Is Yatinm Menkul Degerler AS 23.610 18.794
199.046 189.750
Ticari olmayan borclar (Not 6)
Is Merkezleri Yon. velsl. AS - 5.800
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 6.018 5.722
6.018 11.522
Donem igindeki islemler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Niskili taraflara 6denen portfdy yonetim, araciik ve saklama komisyonlar: (Not 14)
Is Portfoy Y onetimi AS 1.309.104 1.295.170
Is Yatinm Menkul Degerler AS 1.403.534 1.253.544
Tirkiye Is Bankast AS 244.346 241.915
Toplam 2.956.984 2.790.629
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19.

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk

Genel yonetim giderleri 2017 2016
Niskili taraflara 6denen giderler
Turkiye Is Bankasi AS - (kirave teknik destek gideri) 293.911 278.626
Is Merkezleri Yon. velsl. AS - (bakim onarim ve isletme giderleri) 82.487 77.650
Isnet Elektronik Bilgi Uretim ve Dagitim Tic. ve Iletisim Hiz. AS -
(internet kullanim ve diger hizmet gideri) 28.284 25.551
Is Yatinm Menkul Degerler AS - (risk yonetimi giderleri) 20.547 19.233
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi - (saglik sigortas: gideri) 7.183 6.059
SoftTech Yazilim Teknolgjileri Arastirma Gelistirme ve Pazarlama
Tic. AS - (Web guncelleme gid.) 2.278 -
Toplam 434.690 407.119

10cak — 10Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

Temettl gelirleri 2017 2016
Is Finansal Kiralama AS - 91.007
Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankast AS - 12.500
Trakya Cam - 105.989
Toplam - 209.496

31 Aralik 2017 tarihinde sonra eren hesap déneminde Tirkiye Is Bankasi A.S.’den 128.110 TL tutarinda

vadeli mevduat faiz geliri elde edilmistir (31 Aralik 2016: 559.306 TL).

Donem iginde Ust diizey yonetici ve yonetim kurulu Uyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Ust diizey yoneticiler e saglanan menfaatler
Brit Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 959.904 902.154
Kidem tazminati 12.505 12.349
izin ve muhtemel prim Karsilig 115.414 106.832
Toplam 1.087.823 1.021.335

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasariskine (gergege uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini
gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda gunltik olarak takip etmektedir. Y dnetim Kurulu' nca, belirli dénemlerde portféytin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portféyl portfOy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Sirket, portfoy riskinin dizenli olarak hesaplanmasi ve raporlanmasi hususunda is
Yatirnm Menkul Degerler AS’den hizmet almakta, ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve

Y 6netim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.
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Faiz oram riski
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl: varliklar: tzerinde
meydana getirebilecegi deger diususl olarak tammlanir. Sirket'in faize duyarli yokimlUltgu
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar 150.915.584 128.190.725
Gercege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zararayansitilan finansal varliklar 121.868.647 87.775.376
Ters repo islemlerinden alacaklar - 840.364
Vadeli mevduat 21.757.766 15.492.818
Borsa para piyasasindan alacaklar 7.289.171 24.082.167

Degisken faizli finansal araclar 41.013.242 56.063.433
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 41.013.242 56.063.433

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zararayansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
Sirket'in yaptig1 andlizlere gore faizlerde %1 oramnda faiz azalis1 / artis1 olmasi durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 162.881.889 TL tutarindaki borglanma senetlerinin gercege
uygun degerinde ve dolayistyla Sirket'in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Aralik 2017 tarihi
itibaryla 2.248.273 TL tutarinda azalis veya 2.318.485 TL tutarinda artis olusmaktadir (31 Aralik 2016
tarihi itibariylafaizlerde %1 oramndafaiz artisi / azalis1 olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 143.838.809 TL tutarindaki borclanma senetlerinin gercege uygun degerinde ve
dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 893.666 TL
tutarinda azalis veya 914.089 TL tutarinda artis olusmaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aym zamanda, portfdytnde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agacag1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla BIST' de islem
goren bu hisselerde %10’'luk bir artis / azalis olmasi ve diger tUm degiskenlerin sabit tutulmast
durumunda, Sirket’in net donem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 1.132.806 TL tutarinda artis /
azalis olugmaktadir (31 Aralik 2016: 3.453.106 TL).
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Kur riski

Y abanci para varliklar, yikumldlikler ve bilanco dis1 yukiml il tiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle portfoylnde bulunan 23.950.000 ABD Dolari nominal tutarda eurobond haricinde doévizli
islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadr).

Kur riskine duyarlilik

Sirket'in ABD Dolarn kurundaki %10'luk artisa ve azalisa olan duyarliligi asagida gosterilmektedir.
Duyarlilik analizi sadece bilanco tarihindeki yabanc para cinsinden parasal kalemler ile doviz bazli VIOB
kontratlarin kapsar ve soz konusu kalemlerin ilgili donem sonundaki %10’ luk kur degisiminin net etkisini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/(zarar) 31/12/2017 31/12/2016
Y abanci paramn deger Y abanci paranin deger
kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL karsisinda
% 10 degisimi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/ytkimlalug 9.130.482| (9.130.482) - -

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (9.570.457) 9.570.457 - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) (439.975) 439.975 - -

TOPLAM (439.975) 439.975 - -
Likiditeriski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

Sirket’in tdrev finansal yukimlUlugi yoktur. Turev olmayan finansal yukimlultklerin 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla indirgenmis nakit akislarinin stzlesme siirelerine gére kalan vadelerine
gore dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

S6zlesmeye
dayal nakit
Kayith cikislar laya 1-3 3ay-1 15 5yildan
SOzlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplam kadar ay il il uzun
Turev Olmayan Finansal
Y ukimlalukler 245.347 245.347  245.347 - - - -
Ticari borclar 199.046 199.046  199.046 - - - -
Diger borclar 46.301 46.301 46.301 - - - -
31 Aralik 2016
Sozlesmeye
dayal nakit
Kayith cikislar laya 1-3 3ay-1 15 5yildan
Sozlesmeye Dayal Vadeler Degeri toplam kadar ay yil il uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukuamlalukler 245.111 245111  245.111 - - - -
Ticari borclar 189.750 189.750  189.750 - - - -
Diger borclar 55.361 55.361 55.361 - - - -
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20.

Sermaye yonetimi

Sirket, yorirlikteki Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak ana
sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirketin misyonu, portfoyUnin
mevzuat ve ana sozlesmeye uygun olarak, riskin dagitiimasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarli ve rasyonel
bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar Pay1 Dagitim Politikas: paralelinde pay sahiplerine yillar
itibariyle duzenli bir temetti gelirinin saglanmasidir. Sirket sermayesi bu misyon dogrultusunda

yonetilmektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar Kategorileri:

31 Arahk 2017 Kayith Degeri  Gergege Uygun Degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 29.059.974 29.059.974

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 192.103.601 192.103.601

Ticari alacaklar 19.208.796 19.208.796
Finansal yukudmlaldkler

Ticari borclar 199.046 199.046

Diger borglar 46.301 46.301
31 Aralik 2016 Kayith Degeri  Gercege Uygun Degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 40.426.301 40.426.301

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 188.202.135 188.202.135

Ticari alacaklar 6.574.149 6.574.149
Finansal yukudmlldkler

Ticari borclar 189.750 189.750

Diger borclar 55.361 55.361

Finansal araclarin gergege uygun degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veyabir yukimlalUgin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullamlmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi dustinulerek defter degerlerine yaklastigr ongorilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas ainir.
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21.

Finansal yakumlalUkler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukumitltklerin gergcege uygun degerlerinin kayitl degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimitltkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlulUkler igin aktif

piyasadaislem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve ytkumlltkler, ilgili varlik yadaytkumltlgiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada godzlenebilen fiyatimin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukumltlukler, varlik ya da yukimlUlugiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercgege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Arahlik 2017 Kayith Degeri Seviye l Seviye2 Seviye3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Ozel sektor tahvil ve bonolar: 70.665.005 63.749.937  6.915.068 -
Borsada islem goren hisse senetleri 11.328.061 11.328.061 - -
Borsadaislem goren gayrimenkul sert. 348.200 348.200 - -
Y atirim fonlari 17545451 17.545.451 - -
Eurobondlar 92.216.884 92.216.884 - -
Toplam 192.103.601 185.188.533  6.915.068 -
31 Aralik 2016 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye2 Seviye3d
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Ozel sektor tahvil ve bonolar: 143.838.809 103.350.846 40.487.963 -
Borsada islem goren hisse senetleri 34.531.061 34.531.061 - -
Y atirim fonlar 9.832.265 9.832.265 - -
Toplam 188.202.135 147.714.172  40.487.963 -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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YONETIM KURULUMUZUN

2017 YILI KAR DAGITIM TEKLIFi

Sirketimizin 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemine ait, Sermaye Piyasast Kurulunun 11-14.1
sayilt teblig hikumlerine uygun hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarinda ve yasal kayitlarinda bulunan dagitilabilir kérindan ve olagantsti
yedeklerinden karsilanmak Uzere, gikarilmis sermayesinin % 18,7's (brut=net) oraninda,
30.032.066 TL tutarinda temettinin ilisikte yer alan kér dagitim tablosuna uygun olarak,
26 Mart 2018 tarihinden itibaren nakit olarak dagitilmasi hususunun Genel Kurul’un
onayina sunulmasina karar verilmistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NiN 2017 YILI KAR PAY1 DAGITIM TABLOSU (TL)

1-  [Cikanilmig Sermaye 160.599.284
2-  |Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 35.189.493,75
Esas Sozlesme Uyarinca K&r Dagitimindaimtiyaz var ise
S6z konusu Imtiyaza iliskin Bilgi : Imtiyaz bulunmamaktadhr.
SPK'ya gore Yasal Kayitlara (YK) gore
3- |Doénem Kan 25.182.077,00 25.190.177,77
4-  |Vergiler (-) - -
5-  |Net Donem Karn 25.182.077,00 25.190.177,77
6- |Gecmis Yillar Zararlar (-) - -
7- |Genel Kanuni Yedek Akge (-) 1.259.508,89 1.259.508,89
8- |Net Dagitilabilir Dénem Kari 23.922.568,11 23.930.668,88
9- |Yil iginde Yapilan Bagislar (+)
10- [Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kar 23.922.568,11 23.930.668,88
11- |OrtaklaraBirinci Kéar Pay1
- Nakit 4.784.513,62 4.784.513,62
- Bedelsiz - -
Toplam - -
12- |imtiyazl1 Pay Sahiplerine Dagitilan K&r Pay1 - -
13- [Dagitilan Diger Kér Pay1 (YK Uyeleri, calisanlar..) - -
14- |intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 - -
15- |Ortaklaraikinci Kar Pay
- Nakit 19.138.054,49 19.138.054,49
- Bedelsiz - -
Toplam
16- [Genel Kanuni Yedek Akge 2.200.210,18 2.200.210,18
17- [Statll Y edekleri - -
18- |Ozel Yedekler - -
19- [Olaganistl Y edekler - -
20- |Dagitiimas: Ongoriilen Diger Kaynaklar
- Olagansti Y edekler 6.109.497,89 6.109.497,89

(*) Genel Kanuni Y edek Akge tutarinin 2.200.210,18 TL'st olaganUstl yedek akgeler kaleminden karsilanacaktir.

KAR PAY| ORANLARI TABLOSU

TOPLAM DAGITILAN

TOPLAM KAR PAYI/ NET 1 TL NOMINAL DEGERLI
DAGITILAN KAR PAYI (*) DAGITILABILIR PAYA ISABET EDEN
GRUBU DONEM KARI KAR PAY]|
NAKIT (TL) BEDELSIZ (TL) ORANI (%) TUTAR (TL) ORANI (%)
NET
A
B
TOPLAM 30.032.066,00 - 125,54% 0,187 18,7000%

(*) Kér pay1 dagitiminda imtiyaz bulunmamaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

2017 YILI KURUMSAL YONETIM iLKELERI UYUM RAPORU

BOLUM | - KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Saydamlik, esitlik, sorumluluk ve hesap verebilirlik ilkelerini benimsemis olan is Y atirim Ortaklig:
A.S., Sermaye Piyasast Kurulunun 11-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi cercevesinde
uygulanmast zorunlu tutulan Kurumsal Y 6netim ilkelerinin tamamina, zorunlu tutulmayan ilkelerin
ise tamamina yakimina uymaktadir. Uygulanamayan istisna nitelikteki bazi ilkeler ise herhangi bir
cikar catismasina sebebiyet vermemektedir.

Uygulanamayan ilkelerin gerekceleri ile Kurumsal Y onetim Ilkelerine iliskin yapilan calismalarin
ayrintilart ilgili bagliklarda yer almaktadir.

BOLUM Il - PAY SAHIPLERI
2.1 Yatirima liskileri Bolumi

Sirket bunyesinde ayri bir Yatinme liskileri Bolimiu olusturulmams, Kurumsal Y onetim
Tebliginin 11. maddesinde dizenlenen ilgili bolim gorevierinin Sirket Genel Mudurd Y esim
Tikenmez' e baglh olarak Mudir unvan ile galisan, Sermaye Piyasas: Fadliyetleri ileri Diizey
Lisansina sahip olan F.Niltfer Basarir Kutlutirk’ in Y onetici sifatiyla ve Sirkette Y etkili unvan ile
gorev yapmakta olan Muazzez Demircan’in yerine getirmesi Kararlastirilmistir. Y atinmer iliskileri
Fadliyetlerine iliskin Rapor 19 Aralik 2017 tarihinde Y 6netim Kuruluna sunulmustur. Y atirimei
Iliskileri faaliyetleri arasinda; yatirmeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar, diger bilgi ve
belgelereiliskin kayitlarin saglikli, givenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak, pay sahiplerinin
ortaklik ileilgili yazili veya sozI bilgi taleplerinin ticari sir kapsaminda olanlar hari¢ yamtlanmasi,
genel kurul toplantilarinin mevzuat ve ana sozlesmeye uygun olarak yapilmasi ve kurumsal yénetim
ilkelerine uyum calismalart yer almaktadir. Y1l iginde yatirimcilarimizdan telefon ve e-posta ile
gelen az sayidaki bilgi talebi mevzuat gercevesinde yanitlanmustir. 2017 yili icinde Sirketimize yazili
bir bilgi talebi ulasmamstir.

2.2 Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanim

Pay sahipligi haklarimin  kullanimint  etkileyecek her turli gelisme, Kamuyu Aydinlatma
Platformundave Sirketin internet sitesinde duyurulmaktadir. Bunun disinda pay sahiplerinden gelen
bilgi taleplerinin ivedilikle yanitlanmasina calisilmaktadir. Sirket ana sbzlesmesinde 6zel denetci
atanmasina iliskin bir dizenleme bulunmamakla birlikte, pay sahiplerinin mevzuat cercevesinde
genel kurulda 6zel denetci atanmasi talebinde bulunmalart mimkunddr. 2017 yili icinde yapilan
genel kurul toplantisinda 6zel denetci atanmasi tal ebinde bulunulmamustir.
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2.3 Genel Kurul Toplantilar:

Y1l icinde 2016 yil1 olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2017 tarihinde,
Sirket merkezi olan Istanbul’ da gergeklestirilmistir. Toplant: duyurusunda, giindeme, ana sbzlesme
tadil metnine, toplanti tarih ve adresine iliskin ayrintilara, toplanttya katilimin esaslarina,
vek@etname ornegine yer verilmis, toplam oy haklari, imtiyazli paylara iliskin bilgileri iceren
bilgilendirme dokimam Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Sirketin internet sitesinde
yayinlanmistir. Imtiyazli pay sahiplerinin tamamimin hazir bulundugu toplantida, mevzuat
cercevesinde asgari % 25 oramindaki toplanti nisabi gecerli olmus, katilim %54,6 oraminda
gerceklesmistir. Toplantiya medya katilim gostermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denetci
firmayetkilisi gozlemci olarak katilmstir.

Toplantt duyurusunun mimkin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmasi amaglanmis, duyuru
toplanti tarihinden en az 3 hafta dnce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit
Kurulusunun elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili
gazetesinde ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Toplant: 6ncesinde finansal tablolar, faaliyet raporu,
bagimsiz denetim raporu, kér dagitim tablosu elektronik ortamda yayinlanmis ve Sirket merkezinde
hazir bulundurulmustur. Toplanti esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki kullanilmamus,
gundeme madde eklenmes talebinde bulunulmamus, toplantt sonrasinda ise toplanti tutanag: ve
hazirun cetveli tam metin olarak Merkezi Kayit Kurulusunun elektronik genel kurul sisteminde,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya duyurulmus, ayrica Sirket
merkezinde ortaklarin bilgilerine acik tutulmustur.

2016 yil1 icinde yapilan bagis ve yardimlara iliskin bilgi olagan genel kurul toplantisinda ayri bir
gundem maddesi olarak ve yillik faaliyet raporunda bilgi olarak yer almistir. 2017 yilinda Sirket
tarafindan yapilan bagis ve yardim bulunmamaktadhr.

Y1l icinde mevzuat cergevesinde bagimsiz Uyelerin gogunlugunun oyunun arandigi ve olumsuz oy
vermeleri sebebiyle kararin genel kurula birakildig: bir konu bulunmamaktadir.

Y Onetim kontrolinl elinde bulunduran pay sahipleri, yonetim kurulu Uyeleri, idari sorumlulugu
bulunanlar ve bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlar: tarafindan Sirketimizile
cikar catismasina neden olabilecek onemli bir islem yapilmamus, ayrica Sirketimizin isletme
konusundagiren ticari is tirtinden bir islem kendileri veyabaskalar1 hesabina yapilmamis yadaayn
turde ticari islerle ugrasan bir baska ortaliga sinirsiz ortak sifatiyla girilmemistir.

2.4 Oy Haklarive Azhk Haklar:

Pay sahiplerine oy haklarim en kolay ve uygun sekilde kullamim firsat1 sunulabilmesi igin azami
gayret gosterilir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayindan gegcmis ana sozlesmemiz geregi Sirket
hisse senetleri A ve B grubu olarak ikiye ayrilir. Her bir hisse genel kurul toplantilarinda 1 (bir) adet
oy hakkina sahip olmakla beraber sadece yonetim kurulu tye seciminde A grubu hisselerin her biri
1.000.000 (birmilyon) adet oy hakkina, B grubu hisselerin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.
Sirketimizin faaliyeti geregi hakimiyet kurdugumuz bir istirakimiz bulunmamaktadir. Ana
sbzlesmemizde Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan azlik tammu haricinde bir azlik tanim
bulunmamaktadir. Y apilan genel kurul toplantisinda azlik pay sahipleri tarafindan Y 6énetim Kurulu
uyeligine aday gosterilmemistir.
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2.5 Kér Payr Hakki

Sirketin mevzuat geregi 26 Subat 2014 tarihinde giincellenen Kar Dagitim Politikas: cercevesinde
bir onceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5'i veya ilgili yila ait net dagitilabilir
k&rimizin % 30" undan hangisi yiksek ise asgari sdz konusu tutarin nakit olarak ve kér dagitim
kararimin alinacagi genel kurul toplant: tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar dagitilmasinin
Genel Kurulateklif edilmes esasina dayanan bir kér dagitim politikas: benimsenmistir.

Kér Dagitim Politikasi, 26 Mart 2014 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda onaylanmus,
Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlanmus, Sirketin internet sitesinde ve faaliyet raporlarinda
dayer almistir. Ana sozlesmede kara katilim konusunda bir imtiyaz yoktur. Kurucu intifa senedi ile
Y 6netim Kurulu tyelerimize ve calisanlarimiza kér pay: verilmesi uygulamas: bulunmamakta, kér
pay1 6demeleri politikada yer alan streler dahilinde yapilmaktadir.

Sirket’in 22 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2016 yil1 dagitilabilir
kérindan ve olaganustl yedekler kaleminden karsilanmak Uzere cikarilmis sermayenin % 12,5
oraninda, 20.074.910,50 TL tutarinda nakit temettl dagitimina karar verilmis, dagitim 24 Mart 2017
tarihinde baslayarak 28 Mart 2017 tarihinde tamamlanmustir.

2.6 Paylarin Devri

Sirket esas sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Paylarin
devri Turk Ticaret Kanunu hukimlerine ve Sermaye Piyasasi mevzuatina tabidir.

BOLUM IIl -KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
3.1 Kurumsal internet Sites ve Icerigi

Sirketin Istanbul Ticaret Sicilinde de tescil edilmis olan kurumsal internet site adresi
“www.isyatort.com.tr”dir. Kurumsal Y énetim flkelerinin ilgili bolimiinde yer alan tim hususlara
(Sirketin ¢agr1 yoluyla hisse senedi ve vekalet toplanmasinaiiliskin bilgi formlarr bulunmadigindan
internet sitesinde bu hususlar yer almamaktadir) internet sitesinde bulunmakta ayrica ilgili
hususlarin biyiik cogunlugu ingilizce olarak dayer almaktadir. internet sitesinin giincel tutulmasina
Ozen gosterilmektedir.

3.2 Faaliyet Raporu

Sirketimizin yillik faaliyet raporlarinda Kurumsal Y 6netim Ilkeleri ve diger mevzuatta belirtilen
bilgilerin tamamina yer verilmekte, ara donem faaliyet raporlarinda ise Sermaye Piyasasi
Mevzuatinin 6ngordigi sekilde bir 6nceki yil sonu ile ilgili ara donem arasinda meydana gelen
degisiklikler yer amaktadir.
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BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI
4.1 Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmes

Ticari sir niteliginde olmayan her tirlt kayitli Sirket bilgisi esitlik ilkes gercevesinde pay ve menfaat
sahipleri ile paylasiimakta olup, Sirket faaliyetine ve yonetimine iliskin 6nemli konular 6zel durum
aciklamalari ile kamuya duyurulmakta, portfoy deger tablolar: haftalik olarak yayimlanmakta ve bu
bilgiler Sirketin internet sitesinde yer almaktadir.

Menfaat sahipleri istedikleri takdirde goruslerini, mevzuata veya etik ilkelere aykiri oldugunu
distindikleri hususlart Sirkete iletebilmekte, konu hakkinda Yatirimer Iliskilerinde Sorumlu
Y Onetici veya diger yoneticiler vasitasiyla Kurumsal Y 6netim Komitesi veya Denetimden Sorumlu
Komite bilgilendirilmektedir. 2017 yilinda bu ¢esit bir bagvuru intikal etmemistir.

4.2 Menfaat Sahiplerinin Yodnetime K atilimi

Sirket ana sbzlesme ve mevzuat geregi Y onetim Kurulu tarafindan temsil ve ilzam edilmekte olup,
Y onetim Kurulu tyeleri genel kurul toplantisinda pay sahiplerince secilmektedir. Menfaat sahipleri
Yonetim Kurulunda dogrudan temsil edilmiyor olsalar bile konulara iliskin goéris ve
degerlendirmelerini Sirkete iletebilmekte, bu goris ve degerlendirmeler Y dnetim Kurulu tarafindan
karar asamasinda dikkate alinmaktadir. Menfaat sahipleri acisindan énemli sonuc¢ doguracak
kararlarin alinmast s6z konusu oldugunda ise, ilgili menfaat sahibi ile iletisim kurularak gorus
alisverisinde bulunulmasina 6zen gosterilmektedir.

4.3 insan Kaynaklari Politikas:

Sirket 6 kisilik bir kadro ile faaliyetlerini strdirmektedir. Personel sayisimin az olmasi, unvan ve
kadro cesitliliginin fazla olmamasi sebebiyle insan kaynaklarina iliskin ayri bir birim
olusturulmasina veya calisan iliskilerini yuritmek icin bir temsilci atanmasina gerek gorilmemistir.
Personelin ise alimi ve 0zluk haklari, ¢alisma hayatini dizenleyen kanunlar, yonetim kurulu
kararlar, i¢c yonetmelikler ve etik kurallar cercevesinde yurittlmekte olup, Sirket calisanlar ilgili
hususlar, gorev tammlari, is ve isleyislerine iliskin kurallar konusunda bilgilendirilmektedir. 2017
yilinda herhangi bir personel sikayeti intikal etmemistir.

4.4 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
Sirket faaliyetlerinin ilkeli, etkin, rasyonel bir sekilde ydritilmes ve Sirket ile calisanlarinin
sayginliginin korunmasina yonelik olarak olusturulmus etik kurallar yillik faaliyet raporlarinda ve

Sirketin internet sitesinde yayinlanmaktadir. Sirket 2017 yil1 icinde bir sosyal sorumluluk projesinde
yer almamustir.
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BOLUM V - YONETIM KURULU
5.1 Yonetim Kurulunun Yapis ve Olusumu

Y Onetim Kurulu UOyelerimiz 22 Mart 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan
genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak Uzere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri
bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerimizin 6zgegmisleri ve yurittikleri goreviere iliskin
bilgiler asagida yer almaktadir.

KENAN AYVAC
BASKAN

Orta Dogu Teknik Universites Isletme Bolimir nden 1997 yilinda mezun olan Kenan Ayvaci,
1998 yilinda T. Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanligr’ nda M ifettis Y ardimeisi olarak goreve
baslamistir. 2006 yilinda Sermaye Piyasalar1 BolUmi{’ ne Mudur Y ardimcist olarak atannus, 2010
yilinda ayn bolumde Birim Mudurligiine yikselmistir. Galatasaray Universitesi’ nde yiksek
lisansini 2010 yilinda tamamlayan Ayvaci, 25 Mart 2016 tarihinde T. Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalar1 Bolumi'ne BOlum Mdadirt olarak atanmustir. Sirketimizde 03.06.2016 tarihinde
Y 6netim Kurulu Baskan olarak secilen Kenan Ayvaci’ nin diger bazi grup sirketlerinde yénetim
kurulu Gyeligi gorevleri de bulunmaktadir.

RIFAT CENK AKSOY
BASKAN VEKILI

Istanbul Universites Tktisat Fakiiltesi, Tktisat Bolimiinden 1990 yilinda mezun olan Aksoy, 1991
yilinda T. is Bankas: A.S. Menkul Kiymetler Mdiirliigiinde Uzman Y ardimecis olarak goreve
baslamustir. 1997 — 2001 yillar: arasindals Y atirim Menkul Degerler A.S’ de hazineislemlerinden
sorumlu Miidir Yardimeisi, 2001 — 2004 yillar arasinda Is Portfoy Yonetimi A.S.’ de portfoy
yOnetiminden sorumlu Miidir olarak gorev yapmustir. 2004 yilinda Is Portfdy Y énetimi A.S.’ de
Genel Mudur Yardimeiligina yikselmis, 2010 yilinda Camis Menkul Degerler A.S. nin Genel
Mudurlugine atanmistir. Camis Menkul Degerler A.S.nin, ana ortagir Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile birlesmesi sonrasinda 2014 yilinin Haziran ayindan itibaren is Y atirim Menkul
Degerler A.S.”de Genel Mudur Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir. Sirketimizde 15.07.2015
tarihinden itibaren Y 6netim Kurulu Baskan Vekilligi gorevini yuritmektedir.

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universites iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltes ingilizce Iktisat bolumiinden mezun
olan Kublay, 2000 yilinda T.Is Bankasi A.S. de Miffettis Yardimcisi olarak goreve baslamustir.
2000 - 2008 yillar1 arasindagorevini M iifettis olarak stirdiirmis, 2008 yilindaistirakler Bolimiine
Mudir Yardimcist olarak atanmig, 2012 yilinda da aym bdlimde Birim MudurlGgine
ylkselmistir. 24.08.2012 tarihinden itibaren Sirketimiz Y 6netim Kurulu Uyesi olan Kublay’in
diger baz1 grup sirketlerinde yonetim kurulu Gyeligi gorevleri de bulunmaktadir.
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MEHMET RASGELENER
UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Idari Ilimler Fakiiltesi, Ekonomi ve Istatistik B6limiinden 1976
yilinda mezun olan Rasgelener, 1978 yilinda Tirkiye Is Bankas A.S. de Mifettis Yardimcist
olarak goreve baslams, 1982 yilinda Galler Universitesinde (UWIST) Liman ve Gemicilik
Yonetimi konusunda Lisans Ustii egitimini tamamlamistir. Rasgelener, 1980 - 1983 yillar
arasinda Ulastirma Bakanligi’nda Dinya Bankasi Proje Koordinatord, T.C. Turizm Bankasi
A.S."de Marina Yoneticisi olarak gorev yapmus, 1985 yilindan itibaren Basbakanlik Hazine ve
Dis Ticaret Mistesarligi’nda Dinya Bankasi projelerinden sorumlu Sube Mudurd, Tokyo
Buyukelciligi Ekonomi ve Ticaret Mdusaviri, Genel Mudur Yardimcisi, New York
Baskonsoloslugu Ekonomi Musaviri gorevlerinde bulunduktan sonra Ekim 1999 da Hazine
Mustesarligina Kamu iktisadi Tesekkilleri ve Hazine Transferlerinden sorumlu Genel Mudur
olarak atanmustir. Bu gorevini Nisan 2004 tarihine kadar stirdiiren Rasgelener, Paris BlyukelGiligi
Ekonomi BasmUsavirligi gorevi sonrasinda Temmuz 2008 tarihinde emekli olmustur.

Rasgelener, 1997 yilinda Istanbul Giibre Sanayi A.S.’ de, 1997 -1998 yillar1 arasinda Turkiye Is
Bankasi A.S.’ de Denetim Kurulu Uyeligi, 2000 - 2001 yillar: arasinda Tirk Telekom A.S., 2001
- 2003 yillar1 arasinda Milli Reastirans A.S., 2008 - 2011 yillar arasinda Aktif Sirketler Grubu,
2012 - 2013 yillar arasinda da Anadolu Sigorta A.S. ve Is Finansal Kiralama A.S. de Y 6netim
Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmustur. Sirketimizde 15.04.2015 tarihinden itibaren Y 6netim
Kurulu Uyeligi gorevini stirdirmektedir.

SERHAT GURLEYEN
UYE

Bogazici Universitesi Ekonomi bolimiinden mezun olan Giirleyen, 1992 - 1998 yillar: arasinda
TEB Ekonomi Arastirmalart A.S.’de, 1998 - 2002 yillar1 arasinda TEB Yatirim A.S.’de, 2002 -
2007 yillarn arasinda Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Mudirti gorevlerinde
bulunmustur. Halen aymi kurumda Direktoér unvani ile gorevini strdirmekte olup, 28.03.2005
tarihinden itibaren Sirketimiz Y 6netim Kurulu Uyeligi gorevini de yuritmektedir.

ABDULLAH AKYUZ
BAGIMSIZ UYE

Ankara Universites Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat ve Maliye bolimiinden mezun olan Akyiiz,
yiiksek lisansim California Universitesi’nde tamamlamustir. Egitiminin arcindan 1983 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Arastirmaci olarak goreve baslayan, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasas’nda Mudir olarak gorev alan Akyliz, 1995 - 1998 yillar arasinda IMKB Takas ve
Saklama Bankasi’ nda (Takasbank) Y onetim Kurulu Uyes olarak gorev almustir. 1994 - 1998
yillar arasinda IMKB’ de Baskan Y arcimciligi, 1999 - 2011 yillar: arasinda Tirk Sanayicileri ve
Isadamlar: Dernegi ABD temsilciligi, 01.11.2011 — 24.03.2015 yillar1 arasindals Y atirnm Menkul
Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmus olan Akyiiz, 02.04.2012
tarihinden itibaren Sirketimizde Y 6netim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktachr.
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iBRAHIM KURBAN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve Kamu Y o6netimi Bolimiinden 1982 yilinda
mezun olan Kurban, aymi yi1l Uzman Yardimcisi olarak goreve basladigi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nda uzmanlik ve bas uzmanlik kariyerini takiben, 1995 - 1999 yillar: arasinda Denetleme
Dairesi Baskanligi ve Istanbul Temsilciligi, 1999 yilinda Muhasebe Standartlari Baskanlig
gorevlerini yuritmustir. 1999 - 2008 yillar arasinda ise IMKB Gozetim ve Teftis Kurulu
Baskan, 2008 - 2012 vyillar arasinda IMKB Birinci Baskan Yardimeis: ve 2012 - 2014 yillar
arasinda Borsa istanbul A.S.’de Baskan Danisman olarak gorev yapmustir. Ayrica 2001 - 2010
yillar1 arasinda farkli donemlerde Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankast A.S.
ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’ nin Y énetim Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmustur.
Sirketimizde 20.03.2015 tarihinden itibaren Y 6netim Kurulu Uyeligi gérevini stirdiirmektedir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin Sirket disinda gérev amalarina iliskin herhangi bir i¢ dizenleme
bulunmamaktadir. 2017 yilinda yapilan olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu tyelerine
Tark Ticaret Kanunu cercevesinde kendi veya baskasi namina Sirketin faaliyet konusuna girecek is
veislemleri yapmalar hususundaizin verilmistir.

Aday Gosterme Komitesinin goérevlerini de tstlenmis olan Kurumsal Y 0netim Komitesi, 14 Mart
2017 tarihli raporu ileiki adet bagimsiz Y 6netim Kurulu Uye adayini Y 6netim K uruluna sunmus ve
adaylar Yonetim Kurulunun 14 Mart 2017 tarihli karari ile yonetim kurulu Uyeligine aday
gosterilmiglerdir. Bagimsiz Uyeler mevzuatin gerektirdigi tim bagimsizlik kriterlerini saglamakta
olup, yil iginde tyelerin bagimsizligini ortadan kaldiran bir durum olusmanmustir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerimiz Sn. Abdullah Akyiiz ve Sn. Ibrahim Kurban’in 2017
yilinda tar afimiza sunduklari bagimsizlik beyanlarimin ¢6rnegi asagida yer almaktadir;

BAGIMSIZLIK BEYANI

IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU’NA,

Is Yatirim Ortakligi A.S. nin (“Sirket”) 22 Mart 2017 tarihinde yapilacak olagan genel kurul toplantisinda
bagimsiz yonetim kurulu tyeligine aday olmam sebebiyle,

o Sirket, Sirket'in yonetim kontrolli ya da dnemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile Sirket'in
yonetim kontrolinl elinde bulunduran veya Sirket’te 6nemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu
ortaklarin yonetim kontrol tine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendim, esim ve ikinci dereceye kadar kan
ve sihri hisimlarim arasinda; son bes yil icinde 6énemli gorev ve sorumluluklar Ustlenecek yonetici
pozisyonunda istihdam iliskisinin bulunmadigini, sermaye veya oy haklarinin veya imtiyazli paylarin
%b5 inden fazlasina birlikte veya tek basina sahip olunmadigini ya da 6nemli nitelikte ticari iliski
kurulmadigin,

e Son bes yil icerisinde, basta Sirket’in denetimini, derecelendirilmesini ve damsmanligint yapan
sirketler olmak Uzere, yapilan anlasmalar cercevesinde Sirket’in 6nemli 6lglide hizmet veya Uriin satin
aldig1 veya sattig1 sirketlerde, hizmet veya Uriin satin alindig1 veya satildigr donemlerde, %5 ve Uzeri
ortak, 6nemli gorev ve sorumluluklar tstlenecek yonetici pozisyonunda ¢alisan veya yonetim kurulu
Uyesi olmadigim,

e Bagimsiz yonetim kurulu Uyesi olarak Ustlenecegim gorevleri geregi gibi yerine getirecek mesleki
egitim, bilgi ve tecrtibeye sahip oldugumu,
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e Bagimsiz yonetim kurulu tyesi olarak secilmem durumunda, Gniversite 6gretim Uyeligi haric, gorevim
stresince kamu kurum ve kuruluslarinda tam zamanli olarak ¢alismayacagimu,

e Gedlir Vergisi Kanunu' na gore Turkiye de yerlesmis sayildigim,

o Sirket fadiyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, Sirket ile pay sahipleri arasindaki cikar
catismalarindatarafsizligimi koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak 6zgirce karar
verebilecek gucli etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugumu,

o Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve Ustlendigim gorevlerin gereklerini tam olarak yerine
getirebilecek Olclde sirket islerine zaman ayirabilecegimi,

e Sirket yonetim kurulunda son on yil icinde alti yildan fazla yonetim kurulu dyeligi yapmamis
oldugumu,

o Sirket'in veya Sirket’in yonetim kontrolunt elinde bulunduran ortaklarin yoénetim kontroline sahip
oldugu sirketlerin Ugten fazlasinda ve toplamda borsada islem goéren sirketlerin besten fazlasinda
bagimsiz yonetim kurulu Uyesi olarak gorev yapmadigimi,

e YOnetim kurulu Uyesi olarak segilen tuzel kisi adinatescil ve ilan edilmemis oldugumu
beyan ederim.

Saygilarimla,

5.2 Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket ana sbzlesme hikimleri uyarinca Y 6netim Kurulu, baskan veya baskan vekilinin ¢agrisi ile
tespit edilen gindem cercevesinde en az ayda bir kez olmak Uzere gerektigi siklikta toplanr.
Y 6netim kurulunun toplant giin ve gundemi baskan tarafindan tespit edilir, ancak toplant: giinu
yonetim kurulu karar: ile de tespit olunabilir. Yonetim kurulu karar1 ile gindemde degisiklik
yapilabilir. Her yonetim kurulu Uyesi baskandan, baskanin olmadigi zamanlarda baskan vekilinden
yonetim kurulunu toplantiya cagirmasim yazili olarak isteyebilir. Baskan veya baskan vekili
yonetim kurulu dyesinin toplant: talebini ihtiyaca bagli olarak ve imkanlar 6l¢usinde karsilamaya
Ozen gosterir. Her Gyenin bir oy hakki olup, oylar kabul veyared olarak kullanilir. Red oyu veren
Uye, kararin altinared gerekgesini yazarak imzalar, farkli gorUsler zapta gecer.

Y 6netim kurulu Gye tam sayisinin cogunlugunun varligi ile toplanir, kararlar toplantiya katilanlarin
cogunluguylaalinir. Oylardaesitlik olmasi halinde o konu gelecek toplantiyabirakilir. Bu toplantida
da esit oy alan teklif reddedilmis sayilir. YOnetim kurulu toplantilarina mevzuat gergevesinde
elektronik ortamda katilim mumkundur. Y 6netim Kurulu toplantilarinin ne sekilde yapilacag: ve
oylarin ne sekilde kullanilacagina iliskin hususlar ana sozlesmede ayrintili olarak yer aldig: igin
ayrnica bir yazili i¢ diizenleme olusturmaya gerek gorilmemistir.

2017 yil1 igerisinde 20 adet Y 6netim Kurulu karar1 alinmis olup, bagimsiz Ulyel erce onaylanmayan
Oonemli nitelikte sayilan islem veya iligkili taraf islemi bulunmamaktadir. Toplantilarda katilimin
tam olmasina ¢alisilmakta ve kararlar oybirligi ile alinmaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yoneticileri, Turkiye Is Bankast A.S. ve Bagh
Ortakliklary’ mn (Turkiye Is Bankast Grubu) Sigortal: sifatiyla yer aldigi sorumluluk sigorta policesi
kapsaminda gorevleri esnasindaki kusurlari nedeniyle Sirkette sebep olacaklar: zarar riskine karsi
talep basina ve yillik toplam 75 milyon ABD dolar: teminatla sigorta ettirilmislerdir.
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5.3 Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Y ap1 ve Bagimsizhigi

Sirketimizin faaliyet gereksinimleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri gercevesinde olusturulan
komiteler, Uyeleri, faaliyetleri ve prosedirler asagida yer almaktadir. Komitelerde gérev aan
Y 6netim Kurulu Gyeleri icraci degildir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE :

(*)  Ibrahim Kurban . Bagkan
(*)  Abdullah Akyiiz . Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

(*)  ibrahim Kurban . Baskan
Volkan Kublay . Uye
(**)  F.Nilufer Basarr Kutlutlirk . Uye

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI :

(*)  Abdullah Akyuz . Baskan
Volkan Kublay . Uye

(*) Bagimsiz Y 6netim Kurulu Uyeleri
(**) Yatirimcr iliskilerinden sorumlu yoénetici

Kurumsal Y onetim Tebligi cercevesinde, Denetim Komitesinin baskan ve tyesi, diger komitelerin
ise baskanlar1 bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinden olusmaktadir. Muhasebe sistemi, finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetim sirketinin belirlenmesi, bagimsiz denetim
calismalari ilei¢ kontrol sistem etkinliginin gozetiminden sorumlu olan Denetim Komites yilda en
az dort kez toplanmaktadir. Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiginin takibi,
yatirnmar iliskilerinin gozetimi, etkinliginin saglanmasi ve aym zamanda Aday Gosterme ile Ucret
Komitelerinin gorevlerini de yerine getiren, iki yonetim kurulu tyes ile yatirimar iliskilerinden
sorumlu yoneticiden olusan Kurumsal Y 6netim Komitesi senede en az dort kere olmak Uzere gerekli
gordugl takdirde toplanmaktadir. Risklerin takibi, degerlendirilmesi ve onlenmesine iliskin
calismalar yapmaklaytkiml i olan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi senede en az dort kere olmak
Uzere gerektigi takdirde toplanmakta, Sirket portfoyunin durumu, dagilimi ve risk raporlar
cercevesinde degerlendirmelerini yapmaktadhr.

Sirkette 2 adet bagimsiz yonetim kurulu Uyesi mevcuttur, bagimsiz yonetim kurulu tyelerinin
mevzuat geregi her komitede bulunma zorunlulugu, Sermaye Piyasasi Kurulu nun 111-48.5 sayili
tebligi geregi atanmus olan i¢ kontrolden sorumlu yonetim kurulu Gyesinin Ustlendigi sorumluluk ile
ilgili Komitelerin sorumlulugunun aym paralelde bulunmasi, konularin ilintili olmasi ve butunl ik
arzetmesi sebebiyle bir yonetim kurulu tyesinin birden fazla komitede gérev ailmasi durumu ortaya
cikmaktadhr.

70



5.4 Risk Y 6netimi ve i¢ Kontrol M ekanizmasi

Sirketin risk yonetimi vei¢ kontrol sistemleri mevcut olup, etkin bir sekilde faaliyet gostermelerine
calisiimaktadir. 2014 yilinda Sirket biinyesinde mevzuat ve politikalara uygunluk denetimlerini
gerceklestirmek, bastaic kontrol sistemi verisk yonetim sisteminin isleyisi olmak Gizere sirketin tim
faaliyetlerinin gozetim veteftis fonksiyonunu yerine getirmek tizere bir Teftis Birimi kurulmus, ilgili
Birimde gorev yapmakta olan MUfettis 0 zamana kadar disaridan hizmet olarak alinan i¢ kontrol
personelinin gorev ve sorumluluklarim da tstlenmistir.

Bu kapsamda Sirket icinde i¢ kontrol faaliyetleri dizenli olarak yuruttilmekte, i¢ kontrol raporlar
aylik olarak hazirlanarak Y 6netim Kuruluna sunulmakta ve degerlendirilmektedir. Risk yonetim
sistemi kapsaminda ise risk hesaplamalar: konusunda is Y atirrm Menkul Degerler A.S.’ den hizmet
alinmakta, haftalik olarak hazirlanan risk raporlar: Y 6netim Kuruluna sunulmaktadir. Ilgili raporlar
gerek Riskin Erken Saptanmasi Komitesi gerek Y 6netim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.

5.5 Sirketin Stratejik Hedefleri

Sirketimizin misyon ve vizyonu Y 6netim Kurulu tarafindan onaylarak internet sitemizde kamuya
aciklanmustr.

Misyonumuz ; Sirketimiz portfGyUinin mevzuat ve ana sizlesmeye uygun olarak, riskin dagitilmast
ilkes dogrultusunda etkin, tutarli ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kér Payi
Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle dizenli bir temetti gelirinin
saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlar paralelinde yatirim stratgjisini, riski de optimum dizeyde
tutacak sekilde glncelleyerek pay sahiplerine diizenli kér pay: dagitimin saglamak ve bu gercevede
tercih edilen bir kolektif yatirim kurulusu olmaktir.

Bu cercevede portfdye iliskin yatinm stratejisi ve karsilastirma ol¢iti/esik deger belirlenmekte,
portfOy yoneticilerinin piyasa beklentileri ve portfdy dagilimina iliskin gorisleri de anarak
Y énetim Kurulu tarafindan karara baglanmaktachr. Ilgili karar kamuya agiklanmakta ve Sirketin
internet sitesinde yer amaktadir. Y 6netim Kurulu, kendilerine yapilan periyodik raporlamalar ile
Sirketin faaliyetlerini dizenli olarak gozden gecirmekte ve performansin takip etmektedir.

5.6 Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirkette gorev yapan her kademedeki yonetici ve calisanlarin
ticretlendirme esaslarini iceren Ucretlendirme Politikas: 21.03.2012 tarihinden itibaren yiriirliige
girmis, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinden kamuya duyurulmus, aymn
zamanda 02.04.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ayr: bir giindem maddesi ile ortaklarin
bilgilerine sunulmustur. Kurumsal Yonetim Komitesi, ilgili politika cercevesinde Sirketin
ucretlendirme uygulamalarint izler, denetler, gerektiginde analiz ve degerlendirmelerini Y dnetim
Kuruluna sunar.

Mevzuat ve ana sbzlesmes geregi huzur hakki, Ucret ve kar pay: gibi faaliyetlerinin gerektirdigi
O0demeler disinda Sirket, mal varligindan ortaklarina, yonetim kurulu tyelerine, personeline ya da
uglinctl kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz, kredi veremez. Y Onetim kurulu Uyelerine velveya
personele verilmis herhangi bir borg, kefalet veyateminat bulunmamaktadir. Y 6netim kurulu ve Ust
dizey personele 6denen Ucret ve/lveya menfaatler Sirketin finansal raporlarinda ve yillik faaliyet
raporunda kamuya agiklanmaktadhr.
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SIRKET ETIK KURALLARI

Faaliyet alan portfoy isletmeciligi olan is Y atirim Ortaklig1 A.S., portfoyuniin etkin ve rasyonel
bir sekilde yonetilmesini ve bu sayede yatirimcilarina diizenli ve yiksek bir getiri saglamay:
hedeflemektedir. Sirket calisanlart bu hedefi gergeklestirirken asagida yer alan etik kurallara
uyarlar.

IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.,

- Niteligi vefaaliyeti geregi baglantili oldugu her tirl i hukuki sinirlamal arave mevzuata uyar.

- Fadliyetlerini ssitlik, seffaflik, hesap verebilirlik, sorumluluk ilkelerinin  gercevesinde
yaratdr.

- Portfoéyunin riskin dagitiimasi ilkesi gergevesinde profesyonel ve guvenilir bir anlayss ile
yonetilmesini saglar.

- Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin haklarina saygi duyar, onlari korur, sirketin durumu
hakkinda gerektigi sekilde bilgilendiriimelerini saglar.

- Cikar catismalarinaengel olacak her turlt dnlemi alir.

- Sirketin hazirladigi, kamuyaagikladig: ve diizenleyici otoritelere sundugu verilerin tamamen
dogru, eksiksiz ve anlasilabilir olmasi ve zamaninda agiklanmasi konusunda azami gayreti
sarf eder.

- Sirketin her calisamnt sirket binyesinde esit kabul eder, adil ve guvenli bir ¢calisma ortam
saglar.

- Calisanlarinin kisilik onurlarini ve yasalarla tamnmis haklarim korur.

CALISANLAR,

- Yasalarave sirket ici diizenlemelere uygun davranirlar.

- Is Yatinm Ortaklig1 A.S.”nin achm ve sayginligini benimser ve Korurlar.

- Birbirleriyle, astlariylave Ustleriyle olan iliskilerinde 6l¢ll U ve dikkatli davranirlar.

- Menfaat teminine vel/veya ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek iliskilerden kacinirlar.

- Mesleki bilgi ve deneyimlerini artirma ve kendilerini gelistirme hususunda devamli gayret
gosterirler.

- Sirkete ait sir olabilecek nitelikteki bilgileri saklama yukumltlGgtnin bilincindedirler.

- Sirket malvarligi ve kaynaklarinin dogru kullammi konusunda hassasiyet gosterirler.

- Etik kurallara aykirt herhangi bir durumda yonetimi bilgilendirmekle yukitmltdurler.
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