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YONETIM KURULU :

Yonetim Kurulu tiyeleri 25 Mart 2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan
genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak tizere secilmislerdir.

GUZIDE MELTEM KOKDEN
BASKAN (25.03.2010 — 24.03.2011)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas1 iliskiler boliimiinden mezun olduktan
sonra yine Ankara Universitesi’nde yiiksek lisans yapan Kokden, 1991 yilinda goreve basladigi
T.is Bankas1 A.S.’de ¢esitli boliim ve kademelerde yonetici olarak ¢alismis, 2006 yilinda Sermaye
Piyasalar1 Bolimii’ne Miidiir olarak atanmuisgtir.

HURRIYET BELHI AKPINAR
BASKAN VEKILI (25.03.2010 —24.03.2011)

Orta Dogu Teknik Universitesi idari Ilimler Fakiiltesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Akpinar,
1978 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de géreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 2008 yilinda Insan Kaynaklari Is Ortaklig1 Boliimii’ne Miidiir olarak atanmustir.

EMRE DURANLI
UYE (25.03.2010 — 24.03.2011)

Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Isletme boliimiinden mezun
olan Duranli, 1996 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de géreve baslamis, ¢esitli bolim ve kademelerde
yonetici olarak calistiktan sonra 2008 yilinda Istirakler Boliimii’ne Birim Miidiirii olarak
atanmistir.

MUKREMIN CANTEKIN
UYE (25.03.2010 — 24.03.2011)

Gazi Universitesi Idari Ilimler Fakiiltesi Maliye boliimiinden mezun olan Cantekin, 1978 yilinda
T.Is Bankas1 A.S.’de goreve baslamus, ¢esitli boliim ve kademelerde yonetici olarak calistiktan
sonra 2008 yilinda I¢ Operasyonlar Boliimii’ne Birim Miidiirii olarak atanmustir.

AHMET ERGIN
UYE (25.03.2010 —24.03.2011)

Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Kamu Y6netimi boliimiinden mezun olan
Ergin, 1986 yilinda géreve basladig1 T. s Bankas1 A.S.’de gesitli boliim ve kademelerde yonetici
olarak cgalistiktan sonra 2007 yilinda KOBI Kredileri Tahsis Béliimii Kadikéy Bolge’sine Birim
Miidiirii olarak atanmustir.



ULKER YILDIRIMCAN
UYE (25.03.2010 —24.03.2011)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas1 iliskiler boliimiinden mezun olan
Yildirimean, 1987 yilinda T. Is Bankas1 A.S.’de géreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde
yonetici olarak calistiktan sonra 2008 yilinda Yetenek Yonetimi Bolimii’ne Miidiir olarak
atanmistir.

SERHAT GURLEYEN
UYE (25.03.2010 —24.03.2011)

Bogazi¢i Universitesi Ekonomi boliimiinden mezun olan Giirleyen, ¢esitli kurum ve kademelerde
calismis, 2002 ve 2007 yillar1 arasinda Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Miidiirii

gorevinde bulunmustur. Halen ayn1 kurumda Direktor tinvani ile gorevini stirdiirmektedir.

DENETIM KURULU :

Isil Dadayli -  Engin Eksi

Denetim Kurulu tiyeleri 25 Mart 2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan
genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak iizere secilmislerdir.

DENETIM KOMITESI :

Emre Duranlh - Serhat Giirleyen

DONEM IiCINDE GOREV ALAN YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERI

Metin Yilmaz . Yonetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2010 — 25.03.2010)
Feray Demir . Yonetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2010 — 25.03.2010)
Nurtan Hiirriyet Arol  : Denetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2010 — 25.03.2010)

UST YONETIM :

Yesim Tiikkenmez :  Genel Miidiir
S.Bileyda Vural : Midir
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

24 MART 2011 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

Acilis, Bagkanlik Divaninin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin imzalanmasi igin
Divan’a yetki verilmesi,

2010 y1ilina iligkin Yo6netim Kurulu faaliyet raporu ile Denetciler Raporlarinin okunmasi ve
miizakeresi,

2010 yil1 bilango ve kar-zarar hesaplarinin okunmasi, goriisiilmesi ve onaylanmasi,
2010 yilina ait kar dagitiminin gortistilerek karara baglanmasi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin 2010 y1l1 calismalarindan dolay1 ayr ayri ibrast,

Ana sozlesmenin 16. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imi ve gorev
stirelerinin tespiti,

Ana Sozlesmenin 23. maddesi uyarinca Denetgilerin se¢imi,
Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ticretlerinin saptanmast,

Yonetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerinde yazili
muameleleri yapabilmelerine izin verilmesi,

2010 y1l1 i¢inde yapilan bagis ve yardimlarla ilgili bilgi verilmesi,

Dilek ve oneriler.



YONETIM KURULU RAPORU

1. Genel Ekonomik Durum

2010 senesinin ilk yarisinda kiiresel ekonomideki canlanma siireci devam etmis ve kriz
doneminde alinan tedbirlerin etkisiyle diinya ekonomisi nispeten gii¢lii bir toparlanma
sergilemistir. Senenin ilk yarisinda Euro alanindaki biit¢e agiklariin siirdiiriilebilirligine iliskin
endiselerin devam etmesi, Avrupa ve IMF’nin ac¢ikladig1 ortak pakete ragmen Yunanistan’in
bor¢ krizinde kalict bir ¢oziime ulasilamamasi, son ceyrekte ise Irlanda’nin borglanma
maliyetlerinin artmasi ve borglarini geri 6deyememe riski ile karst karsiya kalmasi, Avrupa
Birligi ile Uluslararasit Para Fonu ve Irlanda Hiikiimeti arasinda bir kurtarma paketi {izerinde
uzlasmaya varilmasi sonrasinda Portekiz, Ispanya gibi iilkelerin irlanda ve Yunanistan’a benzer
sorunlar yasayabilecegine yonelik endiseler, piyasalar tizerinde zaman zaman satis baskisinin
artmasina sebep olmustur. Ote yandan biitce aciklarinin ve borg stokunun yiiksek diizeylerde
seyrettigi gelismis {ilkeler genisletici para politikalarini siirdiirmiisler, bu durum gelismekte olan
iilkelere yonelik sermaye akimlarinin hizlanmasina neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinin ilk dokuz aymndaki % 8,9’luk biiylime orani ile gii¢lii bir
performans sergilemis ve kiiresel likidite artisindan en ¢ok faydalanan tilkelerden biri olmustur.
IMKB 100 endeksi y1l1 % 24,9 oraninda artis ile 66.004 puandan kapatmustir.

Fiyat istikrarinin yani sira finansal istikrarin da 6nemini vurgulalayan TCMB, Aralik ayinda
politika faiz oranim indirirken zorunlu karsilik oranlarini da vadelerine gore farklilagtirma
karart almistir. 2010 yilinda vergi ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki gelismeler
paralelinde dalgali seyreden enflasyon sene sonu itibariyle UFE’de % 8,87, TUFE’de % 6,40
olarak gergeklesmis, gosterge bilesik DIBS faizi % 7 diizeyine gerilemistir.

II. Sektordeki Durum

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglar1 ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyil isletmek tizere anonim ortaklik seklinde ve kayitli sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasasi kurumlaridir.

Sene sonu itibariyle 31 adet olan menkul kiymet yatirim ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle toplam portfoy biiytikliikleri 749.718.008 TL olarak gerceklesmistir.



II1. Faaliyetler ve Performans

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulu'nca belirlenen performans karsilastirma Ol¢iitii ve yatirim
stratejisi ¢ercevesinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi
dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir. Donem i¢inde portfoyiin ortalama dagilimi;
% 34 oraninda hisse senedi, % 2 oraninda ters repo ve Borsa Para Piyasasi igslemleri, % 64
oraninda bor¢lanma senetleri seklinde gergeklesmistir. 31 Aralik 2010 itibariyle 249.480.852
TL tutarindaki Sirket portfoyiiniin sektor igindeki pay1 % 33,3 diir.

2010 y1l1 i¢inde portfoyiin ortalama dagilima;

Hisse Senedi
34%

_

O/N Ters Repo
ve BPP 2%
L

Borglanma
Senetleri 64%

Gergeklestirilen islem hacimleri ve net karlar;

2010 2009
Islem Net Islem Net
Hacmi Kar/(Zarar) Hacmi Kar/(Zarar)
(TD) (TD) (TD) (TD)
Hisse Senedi 937.716.205 | 12.907.233 | 805.590.920 | 30.136.894
Devlet ve Ozel Sektor Tahvili | 394.722.759 5.158.934 | 396.959.508 8.445.905
Hazine Bonosu 32.757.930 454.420 29.697.465 561.257

Sirket portfoyiinde 31 Aralik 2010 itibariyle % 5,34 oraninda kisa pozisyon Endeks Vadeli
Islem Sozlesmesi bulunmaktadir.

Baglica Finansal Gostergeler ;

31.12.2010 31.12.2009
Aktif Buytkligi (TL) 249.464.740 238.474.375
Ozvarlik Toplami (TL) 247.959.728 237.798.237
Net Kar /(Zarar) (TL) 31.707.491 58.767.438
Piyasa Degeri (TL) 184.487.625 183.141.000
Borsa Kapanig Fiyat1 (TL)(*) 1,37 1,36




(*) 31 Mart 2010 tarihinde ¢ikarilmis sermayenin % 16’s1 oraninda, 21.546.000 TL tutarinda
nakit temettli dagitimi yapilmis olup, hisselerimiz temettii dagitimmin da katkisiyla 2010
yilinda ortaklarimiza % 12,5 oraninda getiri saglamistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri XI No: 29 sayili tebligine uygun hazirlanan finansal
tablolara gore Sirketimizin aktif toplami, ilgili 21.546.000 TL tutarindaki nakit temettiiniin
etkisi arindirildiginda, sene basina gore % 13,6 oraninda biiytimuistiir.

01/01/2010 — 31/12/2010 doneminde gecerli olan performans karsilastirma ol¢iitii ile yatirim
stratejisi ;

Performans Karsilastirma Olgiitii

IMKB 30 ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD 182 GUNLUK DiBS ENDEKS GETIRISI % 35
+ KYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD O/N BRUT REPO ENDEKS
GETIRISI % 5

Yatirim Stratejisi

% 25 - % 55 Hisse Senedi

% 45 - % 75 Devlet I¢ Borglanma Senetleri ve Ozel Sektér Borglanma Senetleri
% 0 -% 30 Ters Repo

IV. 31.12.2010 itibariyle Ortakhk Yapis: :

Pay Tutar Orani
Ortaklarimiz Grubu TL (%)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 50.000 0,04
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. B 44.106.693 32,75
Diger B 90.505.807 67,21
Toplam 134.662.500 100,00

V. Onemli Riskler ve Belirsizlikler :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta, mevzuat ve ana sozlesmesi g¢ercevesinde
portfoyiiniin en az % 25’ini hisse senetlerinden olusturma zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
sebeple Sirket onemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi karsiyadir. Piyasa riski, faiz
oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelebilecek ve Sirket’i olumsuz etkileyebilecek degisimlerdir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢
degerler ile degerleyerek portfoy degisimini giinlik olarak takip etmekte, piyasalarda
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde ise riski asgari diizeye indirmeye ¢alismaktadir.



VI. 01/01/2010 - 31/12/2010 dénemine iliskin gelismeler :

Sirketin 25 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda 2009 yili donem
karindan ¢ikarilmis sermayenin % 16’s1 oraninda, 21.546.000 TL tutarinda nakit temettii
dagitimina karar verilmis ve dagitim 31 Mart 2010 tarihinde baglamistir.

Ayrica 25 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul ve A Grubu imtiyazli pay sahipleri
genel kurul toplantilarinda, Sirketin kayith sermaye tavanmin 300.000.000 TL’ye
yiikseltilmesine iligkin Sermaye Piyasast Kurulu’nun 18.12.2009 tarih, 945/14368 sayili,
Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Midiirliigii’niin 29.12.2009 tarih, 148717/6625
sayil1 yazilari ile uygun bulunan tadil tasarisi onaylanmis, ana sézlesmenin “Sermaye ve Hisse
Senetleri” baslikli 11.maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir. Ilgili degisiklik 09.04.2010
tarithinde tescil, 15.04.2010 tarih 7544 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.
Toplantilara ait tutanaklar Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinde yer
almaktadir.

ESKI SEKIL

SERMAYE VE HISSE SENETLERi

Madde 11- Sirketin kayithh semaye tavani 135.000.000 YTL'dir. Bu tavan igerisinde
cikarilmis sermayesi 37.500.000 YTL olup, her biri 1 (bir) Yeni Kurus nominal degerinde
3.750.000.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Yeni Tiirk Lirast A Grubu,
37.450.000 Yeni Tiirk Lirast B Grubudur. Cikarilmis sermayenin tamami nakden ddenmistir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon)
adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

(A) Grubu hisseler nama yazili, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Sermaye artirimlarinda
yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazili hisse senetlerinin devri
kisitlanmamustir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak kayitli sermaye
tavanina kadar yeni hisse senedi ihra¢ ederek cikarilmis sermayesini artirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin siirlandirilmasi ile primli pay ihract konusunda karar
almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda riichan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riichan hakki
kullaniminin kisitlandig1 durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim hisseler nominal degerin altinda
olmamak tizere piyasa fiyati ile halka arz edilir.

Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge, yeni pay ¢ikarilamaz.
Cikarilmis sermaye miktarinin, Sirket unvanmmin kullanildig1 belgelerde gosterilmesi
zorunludur.

Hisselerinin nominal degerleri 1.000.-TL iken 5274 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nda
degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu
degisim nedeniyle toplam pay sayis1 azalmis olup, her biri 1.000.-TL’lik 10 adet hisse senedi
karsiliginda 1 Yeni Kurusluk 1 adet pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak
ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklar1 saklidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.



YENI SEKIL

SERMAYE VE HISSE SENETLERI

Madde 11- Sirketin kayith sermaye tavani 300.000.000 TL'dir. Bu tavan igerisinde
cikarilmis sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde
13.466.250.000  adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Tiirk Lirast A Grubu,
134.612.500 Turk Lirast B Grubudur. Cikarilmis sermayenin tamami nakden ddenmistir.
Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon)
adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

(A) Grubu hisseler nama yazili, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Sermaye artirnmlarinda
yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazili hisse senetlerinin devri
kisitlanmamustir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak kayitli sermaye
tavanina kadar yeni hisse senedi ihra¢ ederek c¢ikarilmis sermayesini artirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin siirlandirilmasi ile primli pay ihract konusunda karar
almaya yetkilidir.

Sermaye artirnmlarinda riichan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riichan hakk:
kullaniminin kisitlandigr durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim hisseler nominal degerin altinda
olmamak {izere piyasa fiyati ile halka arz edilir.

Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikg¢e, yeni pay ¢ikarilamaz.
Cikarilmis sermaye miktarinin, Sirket unvaninin kullanildigi belgelerde gosterilmesi
zorunludur.

Hisselerinin nominal degerleri 1.000.-TL iken 5274 sayili Turk Ticaret Kanunu’nda
degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu
degisim nedeniyle toplam pay sayisi azalmis olup, her biri 1.000.-TL’lik 10 adet hisse senedi
karsihiginda 1 Yeni Kurusluk 1 adet pay verilmistir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak
ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklari saklidir. 05.05.2007 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para birimi olan
Yeni Tiirk Lirast (YTL) ve Yeni Kurug’da (YKR) yer alan “Yeni” ibareleri 01.01.2009
tarihinden itibaren ytrtrliikten kaldirilmastir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.
Ayrica azmlik pay sahiplerinin talebi ile 14 Aralik 2010 tarihinde olaganiistii genel kurul

toplantisi yapilmis olup, toplant1 tutanagi ve hazirun cetveli Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
Sirketin internet sitesinde yer almaktadir.
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VII. Kar Dagitim Politikasi :
Yonetim Kurulumuzun Genel Kurulun onayia sundugu kar dagitim teklifleri, pay sahiplerimizin
beklentileri ile Sirketimizin biiylime geregi arasindaki hassas dengenin bozulmamasini ve
Sirketimizin karlilik durumunu dikkate alarak hazirlanmaktadir.
Sirketimizce her sene olusan net dagitilabilir karin en az % 30'unun nakit ve/veya bedelsiz hisse
senedi seklinde dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesi esasina dayanan bir kar dagitim
politikasi benimsenmistir.

VIII. Diger hususlar :

2010 yilinda Sirket tarafindan yapilan bagis bulunmamaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.$. 31/12/2010 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Tiirii
1) HISSE SENEDI
iletigim

TCELL

Araci Kurumlar
ISMEN

Gida igki ve Titiin
DOCO

Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin
HURGZ

Kimya,Petrol,Kauguk ve Plastik Urtinler
SODA
PTOFS

Tas ve Topraga Dayali Sanayi
TRKCM

Metal Ana Sanayi
EREGL

Metal Esya, Makine ve Gereg Yapim
TOASO
FROTO
ASUZU

Elektrik, Gaz ve Su
AKENR

Diger imalat Sanayii
ENKAI

Perakende Ticaret
MGROS

Ulastirma ve Depolama
THYAO

Bankalar
YKBNK
VAKBN
TSKB
ISCTR
ISATR
HALKB
GARAN
FORTS
AKBNK

Sigorta Sirketleri
ANSGR
ANHYT
AKGRT

Finansal Kiralama ve Factoring Sirketleri
ISFIN

Holding ve Yatirnm Sirketleri
TKFEN

SISE

SAHOL

KCHOL

ISGSY

DYHOL

DOHOL

AKFEN

Madencilik
KOZAL

1) BORGLANMA SENEDI
TRSAKFH31213
TRSBMKS71210
TRSCKKBE1316
TRSMRNH61214
TRSTPFC61210
TRSTPFCK1211
TRT020211T11
TRT030811T14
TRT110511T17
TRT130411T16
TRT150212T15
TRT161111T14
TRT190111T13
TRT250112T14
TRT250412T11

1ll) DIGER
Repo
Repo

TRT020211T11
TRT190717T11

IV) VADELI iSLEM SOZLESMELERI

KISA POZISYONLAR
VOB 111F_IX0300211

PORTFOY DEGERI TOPLAMI (I+11+111)
HAZIR DEGERLER (+)

ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)

BORGLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER / PAY SAYISI

Toplam

Nominal Deger Alis Maliyeti
23.932.986,94 92.061.281,72
0,11 1,05
0,11 1,05
1.410.672,25 2.632.222,59
1.410.672,25 2.632.222,59
42.771,00 1.957.629,11
42.771,00 1.957.629,11
1.111.252,28 1.950.402,12
1.111.252,28 1.950.402,12
600.000,05 4.124.500,14
0,04 0,06
600.000,01 4.124.500,07
0,95 2,43
0,95 2,43
745.405,46 3.549.635,71
745.405,46 3.549.635,71
130.001,64 1.667.609,17
0,66 3,29
130.000,00 1.667.600,00
0,98 5,88
1.649.354,79 4.848.289,34
1.649.354,79 4.848.289,34
470.000,26 2.924.501,42
470.000,26 2.924.501,42
0,33 6,47
0,33 6,47
0,40 1,86
0,40 1,86
12.146.386,57 45.479.418,77
1.437.495,75 7.306.190,73
1.000.000,59 4.195.909,12
6.917.524,18 10.732.045,26
1.183.031,66 7.139.302,09
2,00 68.937,41
435.292,00 6.188.495,04
873.040,00 7.090.053,88
0,23 0,48
300.000,16 2.758.484,76
1.222.940,15 3.308.723,62
0,07 0,08
227.818,08 1.125.420,68
995.122,00 2.183.302,86
0,10 0,09
0,10 0,09
4.260.527,98 17.236.580,12
1.038.912,00 6.558.038,34
400.000,94 1.119.001,82
398.000,72 3.009.757,70
0,57 2,51
2.164.668,23 3.236.537,94
1,03 1,35
0,49 0,50
258.944,00 3.313.239,95
143.672,62 2.381.757,73
143.672,62 2.381.757,73
142.194.666,00  135.455.027,85
1.111.666,00 1.111.666,00
860.000,00 860.000,00
4.250.000,00 4.250.000,00
2.400.000,00 2.400.000,00
2.420.000,00 2.420.000,00
2.353.000,00 2.353.000,00

15.700.000,00
13.600.000,00
41.700.000,00
900.000,00
6.600.000,00
25.500.000,00
3.400.000,00
2.000.000,00
19.400.000,00

2.228.910,00

196.950,00
2.031.960,00

1.600,00
1.600,00
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14.562.489,33
12.380.589,00
38.511.146,00
831.532,50
9.716.261,07
22.884.875,00
3.702.076,94
1.819.580,00
17.651.812,00

2.186.000,00
186.000,00
2.000.000,00

13.180.000,00
13.180.000,00

Toplam
Rayi¢ Deger
102.461.287,39
1,12
1,12

3.667.747,85
3.667.747,85

2.615.018,94
2.615.018,94

2.033.591,67
2.033.591,67

3.954.000,16
0,09
3.954.000,07

3,00
3,00

3.809.021,90
3.809.021,90

1.714.713,46
5,34
1.714.700,00
8,12

5.970.664,34
5.970.664,34

2.707.201,50
2.707.201,50

9,70
9,70

2,16
2,16

50.948.975,43
7.014.979,26
3.910.002,31
18.262.263,82
6.518.504,45
60.000,00
5.676.207,68
6.897.016,00
0,52
2.610.001,39

3.517.558,64

0,10
1.218.826,73
2.298.731,82

0,14
0,14

18.527.203,25
6.700.982,40
1.100.002,59
2.885.505,22
4,30
4.632.390,01
2,02

0,55
3.208.316,16

2.995.574,13
2.995.574,13

141.901.952,06
1.167.215,95
905.777,80
4.503.682,50
2.483.856,00
2.477.063,60
2.406.107,21
15.618.517,00
13.103.600,00
40.790.523,00
884.340,00
10.181.820,00
24.124.275,00
3.627.970,00
1.867.280,00
17.759.924,00

2.187.174,94
186.081,79
2.001.093,15

13.168.000,00
13.168.000,00

246.550.414,39
3.735.074,86
8.338,59
24.444,00
837.420,20
249.480.851,64
1,85

Grup (%)
100,00%
0,00%
0,00%

3,58%
3,58%

2,55%
2,55%

1,98%
1,98%

3,86%
0,00%
3,86%

0,00%
0,00%

3,72%
3,72%

1,67%
0,00%
1,67%
0,00%

5,83%
5,83%

2,64%
2,64%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

49,73%
6,85%
3,82%

17,82%
6,36%
0,06%
5,54%
6,73%
0,00%
2,55%

3,43%
0,00%
1,19%
2,24%

0,00%
0,00%

18,08%
6,54%
1,07%
2,82%
0,00%
4,52%
0,00%
0,00%
3,13%

2,92%
2,92%

100,00%
0,82%
0,64%
3,17%
1,75%
1,75%
1,70%

11,01%
9,23%
28,75%
0,62%
7,18%
17,00%
2,56%
1,32%
12,52%

100,00%
8,51%
91,49%

100,00%
100,00%

Genel (%)
41,56%
0,00%
0,00%

1,49%
1,49%

1,06%
1,06%

0,82%
0,82%

1,60%
0,00%
1,60%

0,00%
0,00%

1,54%
1,54%

0,70%
0,00%
0,70%
0,00%

2,42%
2,42%

1,10%
1,10%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

20,66%
2,85%
1,59%
7.41%
2,64%
0,02%
2,30%
2,80%
0,00%
1,06%

1,43%
0,00%
0,49%
0,93%

0,00%
0,00%

7.51%
2,72%
0,45%
1.17%
0,00%
1,88%
0,00%
0,00%
1,30%

1,21%
1,21%

57,55%
0,47%
0,37%
1,83%
1,01%
1,00%
0,98%
6,33%
5,31%

16,54%
0,36%
4,13%
9,78%
1,47%
0,76%
7,20%

0,89%
0,08%
0,81%

5,34%
5,34%
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Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 donemine ait Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri
XI No: 29 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢cmis finansal tablolarini onaylariniza sunariz.

Raporumuzda 6zetledigimiz sonuglarin alinmasinda Ortakligimiza gosterdiginiz giiven ile en
biiyiik katkiy1 saglayan siz ortaklarimiza, kiymetli destek, tesvik ve tavsiyelerini esirgemeyen
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ne, faaliyetimizde emegi gegen
tiim ¢alisanlarimiza huzurlarinizda tesekkiirlerimizi bildirmeyi zevkli bir gorev sayariz.

Saygilarimizla,
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2010 TARIiHI iTIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi — Ttirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Donen Varliklar 249.442.684 238.468.682
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.193.027 14.842.372
Finansal yatirimlar 5 243.515.108 220.603.953
Ticari alacaklar 6 3.729.715 3.014.373
Diger alacaklar 7 2.457 2.099
Diger donen varliklar 12 2.377 5.885
Duran Varlhklar 22.056 5.693
Maddi duran varliklar 8 16.610 3.400
Maddi olmayan duran varliklar 9 5.446 2.293
TOPLAM VARLIKLAR 249.464.740 238.474.375
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.434.784 625.097
Ticari bor¢lar 6 752.034 70.522
[liskili taraflara ticari bor¢lar 18 751.828 69.101
Diger ticari bor¢lar 206 1.421
Diger borglar 7 11.428 7.075
[liskili taraflara diger bor¢lar 18 2.587 2.190
Diger bor¢lar 8.841 4.885
Borg karsiliklari 10 601.159 515.000
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 11 70.163 32.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 70.228 51.041
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 11 70.228 51.041
OZKAYNAKLAR 247.959.728 237.798.237
Odenmis sermaye 13 134.662.500 134.662.500
Sermaye diizeltme farklari 28.947 28.947
Hisse senedi ihrag¢ primleri 12.416 12.416
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 13.787.131 9.367.485
Gegmis yillar karlari 67.761.243 34.959.451
Net donem kari 31.707.491 58.767.438
TOPLAM KAYNAKLAR 249.464.740 238.474.375
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Ttirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
SURDURULEN
FAALIYETLER
Satig gelirleri 14 691.318.075 619.649.101
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 14 18.262.189 23.527.581
709.580.264 643.176.682
Satiglarin maliyeti 14 (672.797.488) (580.505.045)
BRUT KAR 36.782.776 62.671.637
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 15 (3.808.867) (2.735.232)
Genel yonetim giderleri 15 (1.180.259) (968.560)
Diger faaliyet giderleri 16 (86.159) (200.407)
FAALIYET KARI 31.707.491 58.767.438
Finansal gelirler - -
Finansal giderler - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 31.707.491 58.767.438
Strdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 31.707.491 58.767.438
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kari / zarar1 - -
DONEM KARI 31.707.491 58.767.438
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang / (kayip) 17
(1 TL nominal hisseye karsilik) 0,2355 0,4364
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse bagina kazang 17
/ (kayip) (1 TL nominal hisseye karsilik) 0,2355 0,4364

16



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Tirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmis denetimden gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Arahlik 2009

DONEM KARI 31.707.491 58.767.438
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 31.707.491 58.767.438
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢mis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
ESAS FAALiYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net donem kari 31.707.491 58.767.438
Diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger artisi 5 (15.998.798) (32.464.547)
Amortisman ve itfa paylar 8,9 6.667 4.812
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargilik gideri 11 56.850 17.756
Muhtemel vergi riski karsilik gideri 10 86.159 200.407
Faiz ve deger artis tahakkuklar1 22438 (2.640)
Portfoy yonetim komisyon gider karsihiklari 6 751.828 69.101
16.612.445 26.592.327
Finansal yatirimlardaki degisim (6.912.357) (27.956.831)
Ticari alacaklardaki degisim 6 (715.342) 8.426.323
Diger alacaklardaki degisim 7 (358) (435)
Diger donen varliklardaki degisim 12 3.508 (3.492)
Ticari borglardaki degisim 6 (70.316) (346.746)
Diger borglardaki degisim 7 4.353 653
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 8.921.933 6.711.799
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Duran varlik alimlart 8,9 (23.030) (1.975)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (23.030) (1.975)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Odenen temettiiler 13 (21.546.000) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (21.546.000) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS) /
ARTIS (12.647.097) 6.709.824
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 14.839.732 8.129.908
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 2.192.635 14.839.732
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2.1
2.1.1

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Para Birimi — Ttirk Liras1 (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirim Ortakligi AS’nin (“Sirket”) amaci, 3794 sayili Kanun’a degisiklik getiren 2499 sayil1 Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 2, Kat: 8 Levent / istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana ortagi Tiirkiye Is Bankasi AS’nin bir istiraki olan Is Yatirim Menkul
Degerler AS’dir. Sirket 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olmustur ve Sirket’in hisse senetlerinin %90’1
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy
isletmeciligi olup, donem iginde calisan personelin ortalama sayis1 5’tir (31 Aralik 2009: 4). isletmenin
bagli ortaklig1, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak TL olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarm hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak tizere yiriirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 sayil1 Teblig”) yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UMS/UFRS”) goére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK
tarafindan yayimmlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayn1 olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe (“TMS”)/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmustir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar
esas alimmaktadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 15 Subat 2011 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.1.2

2.1.3

2.14

2.2

2.3

2.4

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilmaktadir.
2009 yili finansal tablolarinda yapilan siniflamalar ve diizenlemeler

31 Aralik 2010 tarihli bilangosuna karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda
birtakim siiflandirma degisiklikleri yapilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibarryla nakit ve nakit benzerleri
icinde yer alan 2.134.841 TL tutarindaki Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islem teminatlari,
ticari alacaklara siniflanmaistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

2010 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan standartlar ve

yorumlar

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in gegerli olan ve Sirket’in

finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmayan yeni standart ve yorumlar asagidaki gibidir:

. TFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

. TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme” (Finansal Araglarin Siiflamasinda
Sakli Tirevlerle ilgili Degisiklikler)

TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

TMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

TFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

TFRYK 19, “Finansal Yiikiimliilikklerin Ozkaynak Araclar1 Kullanilarak Odenmesi”

Heniiz viiriirliige gsirmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve
yorumlar

. TFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”
. TMS 24 (Revize), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”
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2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

Sirket, hasilatim olusturan portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Ucret ve komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikli olarak araci kurum olan Is Yatirim Menkul Degerler AS’ye verilen
komisyonlar ile verilen portfoy yonetim {icretlerinden olusmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk
ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustiklikleri
distildikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik Omiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Doseme ve demirbaslar 4-10yl

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a gelir
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger dustiklikleri
diistildikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik Omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amactyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar,
bilgisayar yazilimlarimi icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin
almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, ekonomik 6miirlerine gore (3 yil) itfa edilir.
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Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
herhangi bir gésterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi
bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
dusiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden
yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diisiiklugii kayiplarn gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusiikligi
kaybi, o varligmm geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger distikliiginiin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
distiklugii ayrilan tutar1 gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borc¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tastyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir,

% e

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilir.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazwr finansal varliklar

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger distikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislar1 tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varhigin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dustiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger dusukliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger distkligii zararmin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dénceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger dusiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diistikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal viikiimliiliikkler

Sirket’in finansal yiktumliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiktimluligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yuktumliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytktumlilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligtin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ytikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dusiildiikten sonra dzkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
TL’ye cevrilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibartyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip)
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak hesaplanir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu sabit
kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit krymetler, bilangoda, kira s6zlesmesinin baslangicindaki minimum kira 6demelerinin bilango
tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diistilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borg¢lar,
anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan gelir tablosunda yansitilir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla Sirket’in finansal kiralama iglemi yoktur.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 désnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve ytikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 377)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu ylktumliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda ag¢iklanmaktadir.
Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket sadece Tirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, boliimlere gore raporlamay1
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
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Kurum kazanc1 iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Aynmi Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portf6y isletmeciligi kazanglar1 tizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranim
her bir 6deme ve gelir i¢in ayr1 ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye
yetkilidir. S6z konusu tevkifat orami 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincti Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazang¢larinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67 nci Madde’nin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aracit kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye goére tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ytikiimliilugi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Net bugtinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baglica tahminler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

(%) (%)
Net iskonto orani 4,66 5,92
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 100 100

Emeklilik planilart

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
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2.6

Nakit akislari tablosu

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigcimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy
isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akisglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan iglemler sonucu olugan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler
/ giderlere kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Tiim paylar, cikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek odenecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikimluliik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak goézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 8 — Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler
Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, béliimlere gére raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
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4, NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahik 2010

31 Aralik 2009

Bankadaki nakit 6.635 6.732
Vadesiz mevduat 6.635 6.732
Ters repo islemlerinden alacaklar 2.186.392 14.835.640
Toplam 2.193.027 14.842.372
Ters repo islemlerinden alacaklar;

Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger

31 Aralik 2010
TL %35,35 - %6,65 3 Ocak 2011 2.186.000 2.186.392
2.186.000 2.186.392
Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger

31 Aralik 2009
TL %6,4 - %6,5 4 Ocak 2010 14.833.000 14.835.640
14.833.000 14.835.640

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit akiglari tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, faiz ve deger artis tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2010

31 Arahik 2009

Nakit ve nakit benzerleri 2.193.027 14.842.372
Faiz ve deger artig tahakkuklari (392) (2.640)
2.192.635 14.839.732

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 19’uncu notta

aciklanmugtir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 243.515.108 220.603.953

Toplam 243.515.108 220.603.953

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim-satim amagli menkul
kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig emirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda gerceklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini ifade etmektedir.

31 Arahk 2010
Gercege uygun deger farki kar veya Gercege Uygun Kayith
zarara yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Ozel sektor tahvili 13.394.666 13.888.817 13.888.817
Devlet tahvilleri 122.060.362 127.788.029 127.788.029
135.455.028 141.676.846 141.676.846
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 92.061.282 101.838.262 101.838.262
227.516.310 243.515.108 243.515.108
31 Arahk 2009
Gercege uygun deger farki kar veya Gercege Uygun Kayith
zarara yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Ozel sektor tahvili 5.320.500 5.167.250 5.167.250
Devlet tahvilleri 129.857.807 139.776.754 139.776.754
Hazine bonolar1 6.891.435 7.191.150 7.191.150
142.069.742 152.135.154 152.135.154
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 46.069.664 68.468.799 68.468.799
188.139.406 220.603.953 220.603.953

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ticari amagla elde tutulan bor¢clanma senetlerinin piyasadaki faiz oranlar1 %
6,5 - % 12,7 araligindadir (31 Aralik 2009: %4,53- %8,29 araligindadir).
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TiCARI ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacaklari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
VOB islem teminatlari 3.728.440 2.134.841
Menkul kiymet satim alacaklari - 879.260
Diger ticari alacaklar 1.275 272
Toplam 3.729.715 3.014.373

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 18) 751.828 69.101
Odenecek komisyonlar 206 1.421
Toplam 752.034 70.522

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 19’uncu notta verilmistir.
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 18) 2.457 2.099
Toplam 2.457 2.099

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 8.766 4.577
[ligkili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 18) 2.587 2.190
Diger ¢esitli borglar 75 308
Toplam 11.428 7.075
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 83.738 83.738
Alimlar 16.661 16.661
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 100.399 100.399
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 ag1ilis bakiyesi (80.338) (80.338)
Donem gideri (3.451) (3.451)
31 Arahik 2010 kapams bakiyesi (83.789) (83.789)
Net defter degeri
31 Aralik 2009 3.400 3.400
31 Aralik 2010 16.610 16.610

Doseme ve

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 81.763 81.763
Alimlar 1.975 1.975
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi 83.738 83.738
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (78.519) (78.519)
Donem gideri (1.819) (1.819)
31 Arahik 2009 kapams bakiyesi (80.338) (80.338)
Net Defter Degeri
31 Aralik 2008 3.244 3.244
31 Aralik 2009 3.400 3.400
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran

varlhklar (¥) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi 24.643 24.643
Alimlar 6.369 6.369
31 Arahik 2010 kapams bakiyesi 31.012 31.012
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi (22.350) (22.350)
Donem gideri (3.216) (3.216)
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi (25.566) (25.566)
Net defter degeri
31 Aralik 2009 2.293 2.293
31 Aralik 2010 5.446 5.446

Diger maddi

olmayan duran

varhklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lis bakiyesi 24.643 24.643
Alimlar - -
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi 24.643 24.643
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (19.357) (19.357)
Donem gideri (2.993) (2.993)
31 Arahk 2009 kapanis bakiyesi (22.350) (22.350)
Net defter degeri
31 Aralik 2008 5.286 5.286
31 Aralik 2009 2.293 2.293

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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10.

11.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

5838 sayili Kanun’un 32/8 maddesine istinaden 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29/t bendinde
yapilan degisiklik uyarinca, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin sermaye piyasalarinda
yaptiklar1 iglemler nedeniyle elde ettikleri paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nden
(“BSMV?”) istisna olup, menkul kiymet yatirim ortakliklar: igin bu istisnanin yiiriirlik tarihi 1 Mart
2009°dur. Bu sebeple, 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket, 2008 yil1 ve 2009/Ocak-Subat aylarina ait
islemlerle ilgili en iyi tahminlere dayanarak 601.159 TL (31 Aralik 2009: 515.000 TL) tutarinda BSMV
ile gecikme faiz karsiligi ayirmis ve cari donemde 86.159 TL ilave karsilik tutarini diger faaliyet gideri
olarak kayitlarina yansitmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklar 70.163 32.500
Toplam 70.163 32.500

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilango tarihi itibartyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam ytktmliilik tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Kidem tazminat1 karsilig 70.228 51.041
Toplam 70.228 51.041

Kidem Tazminati Karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliligt vardir.
Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’imnc1 Maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 May1s
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig1, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkiimlilik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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12.

13.

Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %5,1 enflasyon (tahmin edilen maas artig orani)
ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen net iskonto oram
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: sirastyla %4,8, %11 ve %5,92). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da
dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

1 Ocak itibartyla karsilik 51.041 38.785
Hizmet maliyeti 9.374 5.789
Faiz maliyeti 3.296 3.044
Aktiieryal fark 6.517 3.423
31 Aralik itibariyla karsihk 70.228 51.041

Sirket aktiieryal kayip veya kazanglart donem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Gelecek aylara ait giderler 2.377 2.381
Verilen avanslar - 3.504
Toplam 2.377 5.885
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay
Oram 31 Aralk Oram 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2010 (%) 2009
Is Yatirim Menkul Degerler AS (A) 0,04 50.000 0,04 50.000
Is Yatirim Menkul Degerler AS B) 32,75 44.106.693 29,08 39.163.466
Diger B) 67,21 90.505.807 70,88 95.449.034
Toplam 100,00 134.662.500 100,00 134.662.500

Yonetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet
oy hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar
dagitiminda imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri icin hisse basma kar tutarlari
aynidir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde
13.466.250.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Tiirk Lirasi (A) Grubu, 134.612.500 Tiirk
Lirast (B) Grubu’dur.
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Yasal yedekler 13.787.131 9.367.485
Toplam 13.787.131 9.367.485

Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 466’inc1 Maddesi’ne gore isletmeler ticari (safi) karin %S5’ini
odenmis sermayelerinin %20 sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis
yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda ticari kardan diistiliir. TTK na gore safi kardan pay sahipleri i¢in
%S5 birinci temetti (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii, isletmelerin
O6denmis sermayesi lizerinden TTK 466/3. Maddesi ve ana s6zlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak
eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngorilmiis kar payidir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 9.367.485 TL tutarinda olan yasal yedeklerine, 25 Mart 2010
tarihli olagan Genel Kurul karariyla, 4.419.646 TL tutarinda aktarim yapilmis, yasal yedekler toplami
13.787.131 TL’ye ulagmistir.

Gecmis Yillar Karlan

Sirket’in gecmis yillar karlart igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekler 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla 65.017.702 TL dir (31 Aralik 2009: 32.215.910 TL).

Kar Dagitim

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil iginde, 25 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
karariyla, 2009 y1l1 kar1 asagida belirtildigi sekilde dagitilmigtir:

Tutar
A- 1. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/1) %5 2.938.358
B- Ortaklara kar pay1 21.546.000
C- 2. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/2) 1.481.288
D- Gegmis yillar karlarina aktarilan 32.801.792
Toplam 58.767.438

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlara gore olusan kar tutar1 31.704.929 TL (31 Aralik 2009:
58.767.161 TL) olup, kar dagitimina konu edilebilecek diger kar yedekleri toplami 67.769.178 TL’dir
(31 Aralik 2009: 34.967.664 TL).

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarm1 SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.
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14. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Satis Gelirleri

Hisse senedi satislari 469.014.616 421.189.693
Devlet tahvili satiglari 202.101.709 179.409.818
Hazine bonosu satiglar1 20.201.750 19.049.590
Toplam 691.318.075 619.649.101

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
Bor¢lanma senetleri deger artisi / (azaligi), net 6.221.819 10.065.412
Hisse senedi deger artisi / (azalis1), net 9.776.979 22.399.135
Temettii gelirleri 2.182.450 3.004.562
Itfa ve faiz gelirleri 1.717.807 1.699.558
Ters repo faiz gelirleri 362.229 487.703
Odiing menkul kiy. alinan komisyon gelirleri 140.563 325474
Vadeli islem s6zlesme (zararlari) / karlari (net) (2.139.658) (14.454.263)
Toplam 18.262.189 23.527.581

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net dénem karmin bir unsuru
olarak degerlendirilen ger¢eklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislart / (azalislart)) dagitilabilir
kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyla gergeklesmemis
sermaye kazanglari 15.998.798 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: 32.464.547 TL).

Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Hisse senetleri satig maliyeti 456.107.383 391.052.799
Devlet tahvili satig maliyeti 196.942.775 170.963.913
Hazine bonosu satig maliyeti 19.747.330 18.488.333
Toplam 672.797.488 580.505.045
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FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.808.867 2.735.232
Genel yonetim giderleri 1.180.259 968.560
Toplam 4.989.126 3.703.792

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arabk
2010 2009
Menkul kiymet aracilik komisyon giderleri (Not 18) 1.954.706 1.731.102
Portfoy yonetim komisyon ve prim giderleri (Not 18) 1.771.490 902.442
Takas ve saklama komisyon giderleri 82.671 101.688
3.808.867 2.735.232

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Personel ticret ve giderleri 471.856 290.218
Yonetim kurulu ayliklar 376.800 376.800
Kira giderleri (Not 18) 75.371 75.912
Denetim giderleri 43.960 47.697
Kotasyon gideri 33.666 33.666
Isletme giderleri 31.735 31.164
Sistem giderleri 27.071 27.572
Kidem tazminati karsiligi 19.187 12.256
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 6.667 4.812
Diger giderler 93.946 68.463
1.180.259 968.560

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyet giderlerinde yer alan 86.159 TL’lik tutar Not 10°da agiklandigi tizere Sirket’in ilgili
donemde ayrilmis Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'ne iligkin karsilik gideridir (31 Aralik 2009:
200.407).
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17. HISSE BASINA KAZANC

2010 2009
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama degeri (TL) 134.662.500 134.662.500
Cikartilan bedelsiz hisse senetleri - -
Tedaviildeki hisse senedi degeri (TL) 31 Aralik itibariyla
(toplam) 134.662.500 134.662.500
Net donem kar1 (TL) 31.707.491 58.767.438
Hisse basina kar (TL) (1 TL nominal hisseye karsilik) 0,2355 0,4364

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen gergeklesmemis sermaye kazanglar (net deger artiglar / (azalislar1)) dagitilabilir
kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alimmamaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyla gergeklesmemis
sermaye kazanglari 15.998.798 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: 32.464.547 TL).

18. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

31 Arahk 2010

31 Arahik 2009

Vadesiz mevduat

Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi 6.619 6.715
Diger alacaklar
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS (*) 2.457 2.099

(*) Ticari olmayan alacak olup, pesin 6denen ortak kullanim alan1 bedelini ifade etmektedir.
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar igerisinde 12.303.718 TL nominal degerinde ve 35.188.337 TL gercege uygun degerinde
iligkili sirket hisse senetleri bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 9.572.997 TL nominal, 22.764.858 TL

gercege uygun degeri).

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

iliskili taraflara borglar
T icari borclar
Is Yatirim Menkul Degerler AS - 6denecek portféy yonetim

komisyonu, prim ve aracilik gideri 751.828 69.101
751.828 69.101

Ticari olmayan borglar
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 1.187 1.158
Ortaklara borglar 618 753
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 782 279
2.587 2.190
Toplam 754.415 71.291
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19.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
iliskili taraflara 6denen aracilik komisyon portfoy
yonetim komisyonlar1 ve primler
Is Yatirim Menkul Degerler AS 3.726.196 2.633.544
Toplam 3.726.196 2.633.544
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Mliskili taraflara 6denen ticari olmayan giderler
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS - (kira gideri) 75.371 75912
Is Merkezleri Yon. ve Isl. AS - (plaza isletim gideri) 32.581 31.165
Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Tic. ve Iletisim Hiz.
AS - (internet kullanim ve diger hizmet gideri) 13.402 12.124
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi -
(saglik sigortas1 gideri) 1.450 1.254
Teknoloji Yazilim ve Elektronik Paz.Tic.AS (Web
giincelleme) - 2.200
SoftTech Yazilim Teknolojileri Aragtirma
Gelistirme ve Pazarlama Tic.AS (Web giincelleme gid.) 1.057 -
Toplam 123.861 122.655
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler
Briit ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 634.650 527.341
Kidem tazminati 7.300 4.516
Izin ve muhtemel prim karsiliklar 60.663 23.000
702.613 554.857

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini
gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve

politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari

indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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Faiz orani riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklan
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirketin faize duyarli yuktumlilugi

bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Sabit faizli finansal araclar 119.804.877 156.776.214

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal
varliklar 117.618.485  141.940.574
Finansal varliklar Ters repo islemlerinden alacaklar 2.186.392 14.835.640
Finansal yukiimliilikler - -
Degisken faizli finansal araclar 24.058.361 10.194.580

Gergege uygun deger fark: kar

Finansal varliklar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 24.058.361 10.194.580

Finansal yukiimliilikler

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
siifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2010 tarihi itibartyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist
olmast durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 141.676.846 TL tutarindaki
bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kar1 ile 6zkaynaklarda 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla (858.121) TL tutarinda azalis veya 1.128.345 TL tutarinda artis olusmaktadir (31 Aralik
2009 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalisi
olmas1 durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 152.135.154 TL tutarindaki
bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net dénem kar ile 6zkaynaklarda 31 Aralik 2009
tarihi itibariyla (807.177) TL tutarinda azalis veya 883.005 TL tutarinda artis olugsmaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacag: hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla IMKB’de islem
goren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas1 durumunda,
Sirket’in net donem karinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 10.183.826 TL tutarinda artig /azalig
olusmaktadir (31 Aralik 2009: 6.846.880 TL).
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Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikkler ve bilango dist yikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2010 ve
31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

Sirket’in tiirev finansal ytikiimliliigt yoktur. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2010 ve
31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla indirgenmis nakit akimlarinin sozlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

Beklenen
nakit cikiglar 1 aya 1-3 3 ay-1 1-5 S yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri toplami kadar ay yil yil uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 763.462 763.462 761.657 - 1.187 618
Ticari borglar 752.034 752.034 752.034 - - -
Diger borglar 11.428 11.428 9.623 - 1.187 618

31 Aralik 2009

Beklenen
nakit cikislar 1 aya 1-3 3 ay-1 1-5 Syidan
Beklenen Vadeler Defter Degeri toplamm kadar ay yil yil uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 77.597 77.597 75.686 - 1.158 753
Ticari borglar 70.522 70.522 70.522 - - -
Diger borglar 7.075 7.075 5.164 - 1.158 753

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portféy yonetimiyle riskin dagitilmast ilkesi dogrultusunda yonetmeye
caligmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasini gézetmek ve verimli sermaye yapisimi siirekli kilmaktir. Yirtrlikteki mevzuat
cergevesinde hazirlanan kar pay1 dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biiylime
geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.
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20.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege
31 Arahk 2010 Defter deg@eri  uygun Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.193.027 2.193.027
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 243.515.108 243.515.108
Diger alacaklar 2.457 2.457
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 752.034 752.034
Gergege
31 Arahk 2009 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.842.372 14.842.372
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 220.603.953 220.603.953
Diger alacaklar 2.099 2.099
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 70.522 70.522

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen iglemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi duistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
almir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig1
varsayilmaktadir.
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21.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

Kayith
31 Aralik 2010 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 141.676.846 141.676.846 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 101.838.262 101.838.262 - -
Toplam 243.515.108 243.515.108 - -
Kayith
31 Aralik 2009 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri 152.135.154 152.135.154 - -
Borsada iglem goren hisse senetleri 68.468.799  68.468.799 - -
Toplam 220.603.953 220.603.953 - -

BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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YONETIM KURULUMUZUN

2010 YILINA AiT KAR DAGITIM TEKLIiFi

Sirketimizin 01.01.2010 - 31.12.2010 donemine ait, Seri XI No: 29 sayili teblig hiikiimlerine
uygun hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarinda 31.707.491 TL tutarinda,
yasal kayitlarinda ise 31.704.929 TL tutarinda kar bulunmaktadir. Sirketin, 2010 yili
dagitilabilir karindan 12.119.625 TL tutarinda, olaganiistii yedekler kaleminden ise 9.426.375
TL tutarinda olmak iizere toplam c¢ikarilmis sermayesinin % 16’s1 (briit=net) oraninda,
21.546.000 TL tutarindaki temettiiniin ilisikte yer alan kar dagitim tablosuna uygun olarak,
31 Mart 2011 tarihinden itibaren nakit olarak dagitilmast hususunun Genel Kurul’un onayina
sunulmasina karar verilmistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NiN 2010 YILINA AiT KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1- [Cikarilmig Sermaye 134.662.500,00
2- |Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 13.787.131,31
Esas Sozlesme Uyarinca Kar Dagitiminda
Imtiyaz var ise S6z konusu Imtiyaza Iliskin Bilgi : Imtiyaz bulunmamaktadr.
SPK'ya gore Yasal Kayitlara (YK) gore
3- |[Doénem Kéri 31.707.491,00 31.704.929,47
4- |Odenecek Vergiler (-) - -
5- [Net Donem Kari 31.707.491,00 31.704.929,47
6- |Gecmis Yillar Zararlari (-) - -
7- |Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) 1.585.246,47 1.585.246,47
8/a-|Gergeklesmemis Sermaye Kazanglar1 Dikkate Alinmig
Net Dagitilabilir Donem Kari 30.122.244,53 30.119.683,00
8/b-|Gergeklesmemis Deger Artislart (-) -19.036.747,00 -19.036.747,00
8/c-|Gergeklesmemis Deger Azaliglart (+) 3.037.949,00 3.037.949,00
8/d-|Gergeklesmemis Sermaye Kazanglari Dikkate Alinmamis 14.123.446,53 14.120.885,00
Net Dagitilabilir Dénem Kari
9- |Yil Iginde Yapilan Bagislar (+) - -
10- |Birinci Temettiitin hesaplanacag: bagislar eklenmis 14.123.446,53 14.120.885,00
Net Dagitilabilir Dénem Kari
11- |Ortaklara Birinci Temettii
Nakit 12.119.625,00 12.119.625,00
Bedelsiz - -
Toplam
12- |imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -
13- | Yonetim ve Denetim Kur.Uyeleri ile Calisanlara Dag. Temmettif - -
14- |intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii - -
15- |Ortaklara I1. Temettii
Nakit - -
Bedelsiz - -
Toplam
16- |IL.Tertip Yasal Yedek Akge (TTK 466) 1.481.287,50 1.481.287,50
17- [Statii Yedekleri - -
18- |Ozel Yedekler - -
19- |Olaganiistii Yedekler 16.521.332,03 16.518.770,50
20- |Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar
- Olaganiistii Yedekler 9.426.375,00 9.426.375,00

DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGi (1)

PAY BASINA TEMETTU BILGILERT{

1 TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
TOPLAM ISABET EDEN TEMETTU
GRUBU TEMETTU TUTARI TUTARI ORANI
(TL) TL (%)
BRUT
A
B
TOPLAM 21.546.000,00 0,16 16,0000%
NET
A
B
TOPLAM 21.546.000,00 0,16 16,00%

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA DAGITILAN
KAR PAYI TUTARI (TL)

21.546.000,00

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS
DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)

(1)Kérda imtiyazl pay grubu olmas1 halinde grup ayrimina yer verilecektir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2010 YILI DENETIM KURULU RAPORU

Is Yaurim Ortakhgn A.S. Genel Kurulu'na:

Ulvan

Ortakhizim Merkesi

kKavith Sermayve Tavam
Cikarilnus Sermavesi

Faalivet Konusu

Denetgilerin Adi ve  Girev Siireleri, Ortak veva
Sirketin Personeli Olup Olmadiklar

Kauhnan  Ydnetim Kurulu ve vapilan
Denetleme Kurulu Toplant Sayisi

Ortaklik  Hesaplar, Defter ve Belgeleri
Uzerinde Yamlan Incelemenin Kapsami Hangi
Tarihlerde Inceleme  Yapildidr ve Varilan
Sonuglar

Firk  Ticaret  Kanununun 353, Maddesi
l.Fikrasiin 3 Numarali Bendi  Geregince

Ortakbk Vernesinde Yapilan Sayimlanin Sayis
ve Sonuglar

Tirk  Ticaret  Kanununun 353, Maddesi
L.Fikrasmuin - 4 Numarali Bendi  Geregince
Yapilan Inceleme Tarihleri ve Sonuglan

Intikal Lden Sikayet. Yolsuzluk ve Bunlar
Hakkinda Yaplan lslemler

Is Yaturim Ortakhigi AS.
Istanbul
300.000.000.-TL
134.662.500.-T1.

Sermaye piyasasi araglan ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veva borsa digi organize piyasalarda islem
ghren altin ve diger kivmetli madenlerden olusan Karma
portfiy isletmek,

Is1l Dadayh. Engin EKsi
Denetgiler olagan genel Kurul tarihine kadar segilimis
olup sirket ortag veva personeli degildirler.

8 (sekiz)

Mart, Haziran, Exlil. Aralik aylan itibarivle vapilan
incelemelerde. Bilango. Karfearar rakamlariom ilgili
mevzuata uvgun oldugu ve sirket  deflerlerinin Kanun
ve usullere uygun olarak tutuldugu tespit edilmistir.

2010 yili igerisinde 4 kez vasava uygun olarak vezne
sayvimi yapilmis olup kaydi ve fili kasa meveudu esil
olarak tespit edilmistir.

Kurulumuz her ay vapilan incelemeler sonucunda, her
nevi kivmetli evrakin meveut olup olmadiim tahkik
etmis ve kayitlara uygunlugunu tespit etmistir.

Is  Yaurnm Ortakh@g A8 hakkinda,
vaptgimiz  devrede hichir sikayet wve
tarafimiza intikal etmemistir,
Ortaklarimizdan Metage Funds Limited ve Metage
Special Emerging Markets Fund Limited. TTK nun
366. maddesi ¢ergevesinde taratimiza da gonderilen en
son 3 Kasim 2010 tarihli ihbarnameleri ile “Sirketin
infisah ve tasfivesi ile taslive paylarmm dagitim™
giindemi ile olaganiistii genel kurul toplantisi talebinde
bulunmusglar, bu talebe istinaden meveuat geregi ilgili
giindem maddesi ile 14 Arahk 2010 tarihinde
olaganiisti genel kurul toplantist yapilmis ve oy
coklugu ile teklifin red edilmesine karar verilmistir,

denetcilik
volsuzluk

Is Yaurim Ortakhign Anonim Sirketi'nin 01.01.2010 - 31.12.2010 dénemi hesap ve islemlerini Tirk Ticaret
kanunu, ortakli@in esas sdzlesmesi ve diger meveuat ile genel kabul gérmils muhasebe ilke ve standartlarina
vire incelemis bulunmaktayiz. Gorislimize gore, icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 tarihi itibarivle
diizenlenmis bilango ortakligm amlan taribteki gergek mali duruomuonu, 01.01.20010 - 31,12.2010 dénemine ait
velir tablosu amlan déneme ait faalivet sonuglarini gergede uvgun ve dogru olarak vansitmakta, kirm dagitinn
Gnerisi vasalara ve ortakhik esas stzlesmesine uvgun bulunmaktadir,

Bilango ile gelir tablosunun onaylanmasim ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

1511 Dadayh

Engin Eksi
Denetgi
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90(212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +90(212) 17 73 00
Yam Kredi Piaza C Blok Kat 17 imternet  weane kpmg.com
Bhyikdare Caddesi

Levent 34330 |stanbul

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

is Yatinm Ortaklifn Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Girig

is Yatinm Ortaklign AS'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsaml gelir tablosunu, Gzkaynak degisim
tablosunu ve nakit akiglari tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin Gzetini ve dipnotlar denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket ynetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina giire hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan dnemli yanhshklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, vaptifimiz bajimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhghk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi géz Sniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan &nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kamitlanimin, g&riisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

Akis Bafardr Derssli v Seibes Mohassbaci Mab BALRFakE A 5
a Turkish corporation and & member frm of he EPA retwori of indepencient

rrariber Irmis albhaied wiin KPMG inserational Coopeatem, & Swais antiy
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bceisc

(rdiriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Is Yatrim Ortakhif Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit
akiglarim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarn (Not 2)
gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger husus

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ve aym tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmistir. S6z konusu
bagimsiz denetim sirketi 17 Subat 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda, 31 Aralik 2009 tarihli
finansal tablolar fizerine olumlu gérils bildirmistir.

istanbul, 15 Subat 2011
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

OthenMinr—

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenergi
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2010 YILI KURUMSAL YONETIM iLKELERiIi UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Halka acik bir sermaye piyasast kurumu olan Is Yatirm Ortakhigi A.S. saydamlik, esitlik,
sorumluluk ve hesap verebilirlik ilkelerini benimsemis olup, Kurumsal Yénetim Ilkeleri nin biiyiik
cogunluguna uymaktadir, istisnai nitelikteki uygulanamayan bazi ilkeler ise herhangi bir ¢ikar
catigmasina sebebiyet vermemektedir. Pay sahiplerimiz, pay sahipliginden kaynaklanan her tiirlii
haklarim esitlik ilkesi ¢ergevesinde sartlarimiz paralelinde rahatlikla kullanabilmekte, kamunun ve
dolayistyla menfaat sahiplerimizin bilgilendirilmeleri seffaflik ilkesi geregi en iist diizeyde
saglanmaya calisilmakta ve ticari sir niteliinde olmayan gerekli her turli bilgi zamaninda
aciklanmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayindan geg¢mis ana sozlesmemiz ve ilgili
mevzuat ¢ergevesinde, genel kurulda pay sahiplerimizden aldig1 yetki dogrultusunda Yonetim
Kurulumuz sorumluluklarini yerine getirmekte ve Sirketi temsil etmektedir. Faaliyetimizin ve
ihtiyaglarimizin gerektirdigi komiteler kurulmus, mevzuat ¢ergevesinde isleyisleri saglanmistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

2009 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri IV No:41 sayili “Sermaye Piyasast Kanunu’'na
Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nin 7. maddesinde belirtilen
gorevleri yerine getirmesi amaciyla “Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi” olusturulmus, Sirket Genel
Miidirti Yesim Tikenmez bu birimin yoneticisi olarak belirlenmis ve iletisim bilgileri kamuya
duyurulmustur. Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi aym zamanda sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan ylkiimliiliklerin yerine getirilmesinden ve kurumsal yonetim uygulamalarinin
koordinasyonundan da sorumludur.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanimi

Pay sahiplerimizce bilgi edinme amagh Sirkete yapilan basvurularin igerigini ¢ogunlukla Sirket
senedinin iskontolu islem gormesi, temettli dagitimi, sermaye artirimi, portféy dagilimi ve
biiytiklugtine iliskin konular olusturmakta olup, ticari sir niteliginde olmayan kayith bilgilerin
tamami esitlik ilkesi cergevesinde pay sahipleri ile paylasilmaktadir. Pay sahipligi haklarinin
kullannmini etkileyecek her tiirlii gelisme 6zel durum agiklamalari ile kamuya duyurulmakta, bu
aciklamalar ve pay sahiplerimiz ile paylasilan bilgiler elektronik ortamda yer almaktadir. Sirket
ana soOzlesmesinde 6zel denet¢i atanmasina iliskin bir diizenleme bulunmamakla birlikte, pay
sahiplerinin T.T.K.’nun 348. maddesi geregince genel kurulda 6zel denetci atanmasi talebinde
bulunmalar1 miimkiindiir. Donem igerisinde 25 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul ve
14 Aralik 2010 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantilarinda 6zel denet¢i atanmasi
talebinde bulunulmamstir. Ote yandan sirketimiz, yénetim kurulunca segilerek genel kurul
tarafindan onaylanan bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmektedir.
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4. Genel Kurul Bilgileri

Donem igerisinde biri olagan, digeri olagantistii olmak iizere iki adet genel kurul toplantisi
yapilmistir. Toplantilarda mevzuatin 6ngordiigi nisaplar ve kayit siireleri gecerli olmus, davetler
yurt capinda yayin yapan 2 gazete ve T.T.S.G. nde ilan edilmek suretiyle yapilmustir.

25 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda; faaliyet raporu toplant1 6ncesinde
sirket merkezinde hazir bulundurulmus, toplanti esnasinda soru sorma hakki kullanilmamis,
sonrasinda toplanti tutanagi ve hazirun cetveli tam metin olarak Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya duyurulmus ayrica sirket merkezinde
ortaklarin bilgilerine agik tutulmustur.

14 Aralik 2010 tarihinde azinlik pay sahiplerinin talebi ile yapilan olaganiistii genel kurul
toplantisinda da soru sorma hakki kullanilmamis, sonrasinda toplanti tutanagi ve hazirun cetveli
tam metin olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya
duyurulmus ayrica sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine agik tutulmustur.

Malvarlig1 alimi, satimi, kiralanmasi gibi kararlar ana s6zlesme geregi yonetim kurulu tarafindan
almabilmekte olup, ana sozlesme ve SPK’nun Seri VI No:4 sayili tebligi uyarinca Sirketimiz
sermaye ve yedek akgelerinin toplamimin % 10’u ve/veya aktif toplaminin % 5’inden fazla
gayrimenkul iktisap edememektedir. Bliinme islemine iliskin ana s6zlesmede herhangi bir hitkiim
bulunmamaktadir, gerektigi takdirde ilgili mevzuat ¢ercevesinde hareket edilir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayindan ge¢mis ana sozlesmemiz geregi Sirket hisse senetleri A
ve B grubu olarak ikiye ayrilir. Her bir hisse genel kurul toplantilarinda 1 (bir) adet oy hakkina
sahip olmakla beraber sadece yonetim kurulu iiye seciminde A grubu hisse senetlerinin her biri
1.000.000 (birmilyon) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina
sahiptir. 2010 yili i¢inde yapilan genel kurul toplantilarinda, karsilikli istirak iligkisi i¢inde
bulundugumuz iki pay sahibimiz tarafindan oy kullanilmistir. A grubu paylarin yonetim kurulu tiye
secimindeki imtiyaz1 sebebiyle azinlik paylar yonetimde temsil edilmemekte olup, birikimli oy
kullanimina iliskin bir diizenleme bulunmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani

Ana sozlesmemizde dagitilabilir kardan Sermaye Piyasast Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda
birinci temettii dagitilmasi esas1 benimsenmistir.

Yonetim Kurulumuzun Genel Kurulun onayina sundugu kar dagitim teklifleri, pay sahiplerimizin
beklentileri ile Sirketimizin biliyiime gere§i arasindaki hassas dengenin bozulmamasini ve
Sirketimizin karlilik durumunu dikkate alan bir kar dagitim politikasi ile hazirlanmaktadar.

Yonetim Kurulumuzca alinan karar geregi 2006 yil1 hesap doneminden itibaren her sene olusan net
dagitilabilir karin en az % 30'unun nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilmasinin
Genel Kurula teklif edilmesi esasina dayanan bir kar dagitim politikas1 benimsenmis ve bu politika
2006 yil1 icinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgilerine sunulmustur.
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Sirkette kara katilim konusunda bir imtiyaz yoktur. Kurucu intifa senedi ile Yonetim Kurulu
tiyelerimize ve c¢alisanlarimiza kar payir verilmesi uygulamasi bulunmamakta, kar pay1
O0demelerimiz yasal siireler icerisinde gerceklestirilmektedir. Kar pay1 6demelerinin mevzuatta
ongoriilen stireleri agmamak tizere en kisa siirede yapilmasina 6zen gosterilmektedir. Ana
sozlesmemizde kar pay1 avansi dagitilmasini 6ngoren bir diizenleme bulunmamaktadir.

7. Paylarin Devri

Sirket esas sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

2009 yili i¢inde Yonetim Kurulu tarafindan olusturulan “Bilgilendirme Politikas1” internet sitemiz
araciligi ile kamuya duyurulmustur. Bilgilendirme politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami
disindaki gerekli bilgilerin pay sahipleri, ¢alisanlar ve ilgili diger taraflarla zamaninda, dogru,
eksiksiz, anlagilabilir, kolay ve en diisiik maliyetle ulasilabilir olarak esit kosullarda
paylasilmasinin saglanmasidir. Kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi,
gozetilmesi ve gelistirilmesi Yonetim Kurulu’nun yetki ve sorumlulugu altinda olup, bilgilendirme
isleminin koordinasyonu igin Sirket Yoneticileri ile Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi
gorevlendirilmislerdir.

9. Ozel Durum Aciklamalan

Y1l iginde SPK diizenlemeleri ve Bilgilendirme Politikasi uyarinca 10 adet 6zel durum agiklamasi
ile 52 adet haftalik portfoy deger tablosu Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda siiresi icerisinde
aciklanmis, SPK ve/veya IMKB tarafindan hig biri i¢in ek agiklama talep edilmemistir. Sirketimiz
yurt dis1 borsalara kote olmadigi i¢in bu borsalari ilgilendiren bir agiklama mevcut degildir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet site adresi “www.isyatort.com.tr” dir. Bu sitede su bilgiler yer almaktadir; Sirket
hakkinda genel bilgiler, ticaret sicili bilgileri, sermaye artirim ve temettii dagitim oran, tutar ve
yillari, ortaklik yapisima iligkin bilgiler, en son yayimlanan aylik portfoy deger tablosu, ana
sO6zlesmenin son hali, finansal raporlar, 6zel durum agiklamalari, izahnameler, sirkiilerler, portfoy
dagilimi, portfoy yatirim stratejisi ve karsilastirma ol¢iitii, yonetim kurulu tiyelerinin ve sirket
miudiirtiiniin isimleri, etik ilkeler, vadeli islem sozlesmelerinde uygulanacak genel ilkeler, 6denen
komisyonlara iligkin ayrintilar, son yedi seneye ait faaliyet raporlari, genel kurul toplanti
tutanaklari, hazirun cetvelleri.

11. Gerg¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Ac¢iklanmasi

Sirketimizde gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sermaye piyasasi mevzuatina gore sermaye piyasasi aracinin degerini ve yatirimcilarin yatirim
kararlarim etkileyebilecek, heniiz kamuya agiklanmams bilgiler “I¢sel Bilgi” olarak
nitelendirilmektedir. Sirket tarafindan 1 Mayis 2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri VIII No:54 sayili tebliginin 16. maddesi cercevesinde “i¢sel Bilgilere Erisimi Olanlarin
Listesi” hazirlanmis olup, s6z konusu liste talep edildigi takdirde Sermaye Piyasas1 Kurulu ve ilgili
Borsa’ya iletilir. Tlgili listede gerektigi takdirde giincellemeler yapilir.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Ticari sir niteliginde olmayan her tiirli kayith sirket bilgisi esitlik ilkesi ¢ercevesinde pay ve
menfaat sahipleri ile paylasilmakta olup, Sirket faaliyetine ve yonetimine iliskin 6nemli konular
0zel durum agiklamalar1 ile kamuya duyurulmakta, portfoy deger tablolari haftalik olarak
yayimlanmakta ve bu bilgiler elektronik ortamda yer almaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket ana sozlesme ve mevzuat geregi yonetim kurulu tarafindan temsil ve ilzam edilmekte olup,
yonetim kurulu tiyeleri genel kurul toplantisinda pay sahiplerince secilmektedir.

15. insan Kaynaklar1 Politikasi

Sirket faaliyet konusu geregi 5 kisilik bir kadro ile islemlerini siirdiirmektedir. Personel sayisinin
az olmasi, unvan ve kadro cesitliliginin fazla olmamasi sebebiyle insan kaynaklarina iliskin ayri
bir birim olusturulmasina veya c¢alisan iliskilerini yiiriitmek i¢in bir temsilci atanmasina gerek
goriilmemistir. Personelin 6zliik haklari, ¢aligma hayatin1 diizenleyen kanunlar, yonetim kurulu
kararlar1 ve i¢ yonetmelikler c¢ercevesinde yiriitiilmekte olup, Sirket calisanlar1 konulara iliskin
stirekli toplantilar ile bilgilendirilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimizin faaliyeti portfoy isletmeciligi olup, mal ve hizmet pazarlamasi ve dolayistyla miisteri
iligkileri mevcut degildir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin faaliyetlerinde ¢evre mevzuatina bir aykirilik bulunmamaktadir, bu sebeple bu konuda
herhangi bir yasal yaptirima maruz kalinmamastir.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU
18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Y onetim Kurulu :

Glizide Meltem Kokden Baskan
Hiirriyet Belhi Akpinar Bagkan Vekili

Emre Duranl Uye
Ahmet Ergin Uye
Ulker Yildirimean Uye
Miikremin Cantekin Uye
Serhat Giirleyen Uye

Yonetim Kurulu tiyelerimiz 25 Mart 2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda se¢ilmis olup,
Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Yonetim kurulu tiyelerinin se¢imi genel kurul tarafindan yapilmakta olup, ana sozlesme geregi A
grubu pay sahiplerinin  bu konuda oy hakki imtiyazi bulunmaktadir. Bagimsiz {iye mevcut
degildir. Yonetim kurulu iiyelerimiz, gorevlerini basiretli bir bi¢imde ve iyi niyet kurallari
cercevesinde yerine getirirler.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket ana sozlesmesinde yonetim kurulu {yelerinin sahip olmasi gereken niteliklere iliskin
ayrintili bir hiikim bulunmamakta fakat tiyelerin Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Ongoriilen sartlart tagimasinin gerektigi hikkmii yer almaktadir. Yonetim kurulu
tiyelerimiz bu nitelikleri haizdir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin amaci, ilgili mevzuat ile belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde sermaye piyasasi
araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenlerden olusan karma bir portfoyii isletmektir. Sirket portfoyiine iliskin yatirim
stratejileri ve performans karsilastirma oOlgiitii belli donemlerde goézden gegirilmekte, yapilan
degisiklikler 6zel durum agiklamalari ile kamuya duyurulmakta, bu agiklamalar elektronik ortamda
da yer almaktadir. Yonetim kurulu sirket performansini, portfoy getiri ve dagilim oranlarindan,
kendilerine yapilan aylik raporlamalar ve finansal tablo sonuglarindan takip etmekte, finansal
raporlarin kamuya duyurulmasi 6ncesinde yonetim kurulu toplantis1 yapilmaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi
Sirkette i¢ kontrol sistemine yonelik olarak “I¢ Kontrol Yonetmeligi” Yonetim Kurulu'nun 21
Haziran 2007 tarihli karari ile 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren uygulamaya alinmustir. I¢

kontrol sisteminin isleyisi, Sirket faaliyeti, genel kabul gormiis kurallar ve mevzuat gdzoniine
alinarak diizenlenmis, kendi i¢inde etkin bir yap1 kurulmasina ¢aligilmistir.
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22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirket ana sozlesmesinde; Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan yonetilecegi ve temsil edilecegi,
ilzama yetkili olacak kisilerin ise Yonetim Kurulu'nca tespit edilecegi hitkmii bulunmaktadir. Bu
konunun ayrintilar1 ise ana sozlesmenin Yonetim Kurulu'na verdigi yetkiye istinaden ¢ikarilan,
degisen sartlara gore belli araliklarla yenilenen ve tescil ettirilen Sirket imza sirkiilerinde yer
almaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar

Yonetim Kurulu, bagkani tarafindan olusturulan giindem cergevesinde en az ayda bir kez toplanir.
Yonetim Kurulu karari ile giindemde degisiklik yapmak miimkiin oldugu gibi fevkalade
durumlarda tiyeler de re’sen ¢agr1 yetkisini haiz olurlar. Her iiyenin bir oy hakki olup, oylar kabul
veya red olarak kullanilir. Red oyu veren iiye, kararin altina red gerekg¢esini yazarak imzalar. 2010
yili igerisinde 17 adet Yonetim Kurulu karar1 bulunmakta olup, denetgilere iletilmesi gerekli
herhangi bir durum s6z konusu olmamistir. Yonetim Kurulu {iiyelerinin bilgilendirilmesi ve
iletisimini saglamak amaciyla ayr1 bir sekretarya bulunmamaktadir, bu islemler Sirket personeli
tarafindan yiriitiilmektedir.

Donem kar1 hakkinda goriis bildirilmesi, genel kurul toplanti ¢agrisi, sermaye artirimi, finansal
raporlarin onaylanmasi, Yonetim Kurulu bagkan ve vekilinin secilmesi, yeni iiye atanmasi, yeni
komite olusturulmasi gibi 6nemli konularda fiili katilimin saglanmasina c¢alisilmakta ve kararlar
oybirligi ile alinmaktadir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Ana sozlesme ve mevzuat geregince sirketimizde yonetim kurulu iyelerinin sirketle islem ve
rekabet etme yasagi uygulanmakta olup, genel kurulda buna izin veren bir karar alinmamaistir.

25. Etik Kurallar

[lgili mevzuat gergevesinde faaliyetlerin ilkeli, etkin, rasyonel bir sekilde yiiriitiilmesi ve Sirket ile
calisanlarinin sayginliginin korunmasina yonelik olarak olusturulmus etik kurallar ortaklarimizin
aydinlatilmasi1 amaciyla faaliyet raporunda ve ayni zamanda Sirket’in internet sitesinde
yayinlanmaktadir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhig:

Sirketimizde, i¢inde bulunulan sartlar ve gereksinimler dogrultusunda, Yonetim Kurulu’nca
secilen iki adet tiyeden olusan bir denetleme komitesi bulunmakta ve sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde faaliyet gostermektedir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu tyelerine, olagan genel kurul karari ile onaylanan tutarda aylik huzur hakki
O0denmektedir. Sirket ana sdzlesmesi’nin 8. maddesi geregince, huzur hakki, ticret ve kar pay1 gibi

faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda Sirket, mal varligindan ortaklarina, yonetim ve
denetim kurulu tiyelerine, personeline ya da tigiincii kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.
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SIRKET ETiK KURALLARI

Faaliyet alam portfoy isletmeciligi olan Is Yatirim Ortakhigi A.S., portfoyiiniin etkin ve
rasyonel bir sekilde yonetilmesini ve bu sayede yatirimcilarina diizenli ve yiiksek bir getiri
saglamay1 hedeflemektedir. Sirket ¢alisanlar1 bu hedefi gerceklestirirken asagida yer alan etik
kurallara uyarlar.

iS YATIRIM ORTAKLIGI A S.,

- Niteligi ve faaliyeti geregi baglantili oldugu her tiirlii hukuki sinirlamalara ve mevzuata
uyar.

- Faaliyetlerini esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik, sorumluluk ilkelerinin ¢ercevesinde
yriitiir.

- Portfoyliniin riskin dagitilmasi ilkesi ¢ercevesinde profesyonel ve giivenilir bir anlayis ile
yoOnetilmesini saglar.

- Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin haklarina saygi duyar, onlar1 korur, sirketin durumu
hakkinda gerektigi sekilde bilgilendirilmelerini saglar.

- Cikar catismalarina engel olacak her tiirlii 6nlemi alir.

- Sirketin hazirladigi, kamuya agikladigi ve diizenleyici otoritelere sundugu verilerin
tamamen dogru, eksiksiz ve anlasilabilir olmasi ve zamaninda agiklanmasi konusunda
azami gayreti sarf eder.

- Sirketin her ¢alisanim sirket biinyesinde esit kabul eder, adil ve gilivenli bir ¢alisma ortami
saglar.

- Calisanlarimin kisilik onurlarini ve yasalarla taninmis haklarini korur.

CALISANLAR;

- Yasalara ve sirket i¢i diizenlemelere uygun davranirlar.

- Is Yatinm Ortaklig1 A.S.’nin adin1 ve sayginligimi benimser ve korurlar.

- Birbirleriyle, astlartyla ve tistleriyle olan iliskilerinde 6l¢iilii ve dikkatli davranirlar.

- Menfaat teminine ve/veya ¢ikar catismasina neden olabilecek iligkilerden kaginirlar.

- Mesleki bilgi ve deneyimlerini artirma ve kendilerini gelistirme hususunda devamli gayret
gosterirler.

- Sirkete ait sir olabilecek nitelikteki bilgileri saklama yiikiimliiliigtiniin bilincindedirler.

- Sirket malvarlig1 ve kaynaklariin dogru kullanimi konusunda hassasiyet gosterirler.

- Etik kurallara aykir1 herhangi bir durumda yonetimi bilgilendirmekle yikiimludiirler.
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