iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

FAALIYET RAPORU
MERKEZI istanbul
KURULUS TARIHI 16/08/1995
FAALIYETI Portfoy Isletmeciligi
RAPORUN DONEMIi 01/01/2008 — 31/12/2008

CIKARILMIS SERMAYESI
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134.662.500 TL
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YONETIM KURULU :

Yonetim Kurulu iiyeleri 24 Mart 2008 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ve dénem i¢inde, bir
sonraki olagan genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak iizere secilmislerdir.

GUZIDE MELTEM KOKDEN
BASKAN (24.03.2008 — 25.03.2009)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: Iliskiler boliimiinden mezun olduktan
sonra yine Ankara Universitesi’nde yiiksek lisans yapan Kokden, 1991 yilinda géreve basladig
T.Is Bankas1 A.S.’de ¢esitli boliim ve kademelerde yénetici olarak calismis, 2006 yilinda Sermaye
Piyasalar1 Boliimii’ne Miidiir olarak atanmustir.

KAZIM MURAT AGILONU
BASKAN YARDIMCISI (24.03.2008 — 25.03.2009)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme boliimiinden mezun olan Agilénii, 1989
yilinda T.Is Bankasi A.S.’de géreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 2007 yilinda Bireysel Bankacilik Uriin BSliimii’ne Miidiir olarak atanmustir.

METIN YILMAZ
UYE (19.09.2008 — 25.03.2009)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat Boliimiinden mezun olan Y1lmaz, 1993-1994
doneminde Ingiltere’de University of Newcastle upon Tyne’da yiiksek lisansini tamamlamustir.
1987 yilinda T. is Bankas1 A.S.’de goreve baslamus, ¢esitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 1999 yilinda Istirakler Boliimii’ne atanan Yilmaz, halen ayni béliimde Birim
Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

HATICE BANU SAATCI
UYE (24.03.2008 —25.03.2009)

Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra yine Hukuk Fakiiltesi’nde
yiiksek lisans yapan Saatci, 1989 yilinda T.Is Bankas: A.S.’de avukat olarak g&reve baslamis,
cesitli kademelerde calistiktan sonra 2002 yilinda Hukuk Miisavirligi’nde Bolge Hukuk Miisaviri
gorevine atanmustir.

FERAY DEMIR
UYE (24.03.2008 —25.03.2009)

Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii'nden mezun olan
Demir, 1988 yilinda géreve basladig: T.Is Bankas1 A.S.’de cesitli sube ve kademelerde yonetici
olarak calistiktan sonra 2007 yilinda Ticari Bankacilik Satig Boliimii’ne Miidiir olarak atanmistir.



YASEMIN KELTEK
UYE (24.03.2008 — 25.03.2009)

Hacettepe Universitesi Sosyal ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme boliimiinden mezun olan Keltek,
1979 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de goreve baslamus, ¢esitli sube ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 2007 yilinda Sirkeci Subesi’ne Miidiir olarak atanmustir.

SERHAT GURLEYEN
UYE (24.03.2008 — 25.03.2009)

Bogazi¢i Universitesi Ekonomi boliimiinden mezun olan Giirleyen, ¢esitli kurum ve kademelerde
calismig, 2002 ve 2007 yillar1 arasinda Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Miidiirii
gorevinde bulunmustur. Halen ayn1 kurumda Direktdr iinvani ile gorevini silirdiirmektedir.

DENETIM KURULU :

Is1l Dadayli - Nurtan Hiirriyet Arol

Denetim Kurulu iiyeleri 24 Mart 2008 tarihli olagan genel kurul toplantisinda, bir sonraki olagan
genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere seg¢ilmislerdir.

DENETIM KOMITESI :

Metin Yilmaz - Serhat Giirleyen

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERI

Sibel Reisoglu : Denetim Kurulu Uyesi (01.01.2008 — 24.03.2008)
F.Giiliz Aykan : Yénetim Kurulu Uyesi (01.01.2008 — 19.09.2008)

SIRKET YONETIM KADROSU :

Yesim Tiikkenmez : Miidiir
Hande Asan : Operasyon YoOneticisi
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

25 MART 2009 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

1- A¢ilis, Bagkanlik Divaninin olusturulmasi ve toplanti tutanaklarinin imzalanmasi i¢in Divan’a
yetki verilmesi,
2- 2008 yilma iligkin Yo6netim Kurulu faaliyet raporu ile Denetgiler Raporlarinin okunmasi ve
miizakeresi,
3- 2008 y1l1 bilango ve kar-zarar hesaplarinin okunmasi, goriisiilmesi ve onaylanmast,
4- 2008 yilina ait kar dagitiminin goriisiilerek karara baglanmasi,
5- Yonetim Kurulu tarafindan segilen Bagimsiz Denetim sirketinin onaylanmasi,
6- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin 2008 yili ¢alismalarindan dolay1 ayr1 ayri ibrast,
7- Donem i¢inde bosalan Y 6netim Kurulu liyeligine yapilan atamanin onaylanmasi,
8- Ana sozlesmenin 16. maddesi uyarinca Yodnetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gorev siirelerinin
tesbiti,
9- Ana Sozlesmenin 23.maddesi uyarinca Denetgilerin se¢imi,
10- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin iicretlerinin saptanmast,
11- 2008 y1l1 i¢inde yapilan bagis ve yardimlarla ilgili bilgi verilmesi,
12- Dilek ve oneriler.



YONETIM KURULU RAPORU

1. Genel Ekonomik Durum

Diinya piyasalari, ABD ekonomisinden gelen durgunluk sinyalleri, enerji fiyatlarindaki yiikselis
ve mali piyasalardaki daralmanin etkisiyle 2008 yilinda kotii bir sene gegirmistir. Eyliil ayinda
yurt disinda faaliyet gosteren Lehman Brothers basta olmak iizere bazi biiyiik finansal
kuruluglarin iflas etmeleri mali sisteme duyulan giiveni sarsmis ve diinya piyasalarinda sert
dalgalanmalar yasanmasina neden olmustur.

Mali sistemin daralmasi ve kredi riskinin artmasi reel ekonomiyi vurmus, ABD ekonomisinden

baslayarak Avrupa ve Japonya’ya yayilan bir durgunluga neden olmustur. Sorunun piyasa
mekanizmasi yoluyla ¢oziilememesi lizerine ekonomi yonetimleri genisleyici para ve maliye
politikalarin1 devreye sokmuslar, durgunluk korkusunun artmasina paralel enflasyon riskinin
azalmasi, Merkez Bankalarinin bir dizi faiz indirimi yaparak piyasalar1 rahatlatmasini
saglamistir. ABD yOnetimi milli gelirin % 6’sina ulasan bir kurtarma paketini devreye sokmus,
Avrupa iilkelerinde agiklanan paketler ise milli gelirin % 1-2’si civarinda kalmastir.

Yurt disinda yasanan bu sarsintilardan Tiirkiye de paymi almis, kisa vadeli dis kaynak
ithtiyacinin yiiksek olmasi, kiiresel risk alma istahinda azalma ve artan politik riskler nedeniyle
piyasalar seneyi satig baskisi altinda gecirmistir. Ozellikle Eyliil ay1 sonrasinda piyasalarda sert
dalgalanmalar yasanmis, sene basinda % 16,5 seviyelerinde olan gosterge bilesik DIBS faizi,
Ekim ay1 sonlarina dogru % 26 seviyelerine kadar yiikselmistir. Durgunluk ihtimalinin arttigini,
enflasyon riskinin azaldigin1 géren Merkez Bankas1 Kasim ve Aralik aylarinda toplam 175 baz
puanlik indirime giderek gecelik bor¢lanma faizlerini % 15’e diislirmiistiir. Tiirkiye’nin nispeten
saglam bir bankacilik sektoriine sahip olmasi ve IMF ile stand-by anlagsmasi yapacagi
beklentisinin etkisiyle son bir aylik donemde Tiirk piyasalar1 goreceli bir toparlanma yasamus,
sene sonu itibariyle gosterge bilesik DIBS faizi % 16,45 seviyelerine gerilemistir. .M.K.B. 100
Endeksi 2008 yilim1 % 51,6 oraninda diisiis ile 26.864 puandan kapatmis, yillik enflasyon
rakamlar1 UFE’de % 8,11, TUFE’de ise % 10,06 olarak gergeklesmistir.

II. Sektordeki Durum

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmek ilizere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasasi kurumlaridir.

Sene sonu itibariyle 34 adet olan menkul kiymet yatirim ortakliklarinin kamuya agikladiklari
26.12.2008 tarihli tablolara gore toplam portfoy biiyiikliikleri 549.794.804 TL olup, sektor bir
onceki seneye gore % 20 oraninda kiiciilmiistir.



I11. Faaliyetler ve Performans

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulu’nca belirlenen performans karsilastirma oSlgiitii ve yatirim
stratejisi cercevesinde Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan riskin dagitilmas: ilkesi
dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir. Donem icinde portfoyiin ortalama dagilima;
% 32 oraninda hisse senedi, % 8 oraninda ters repo ve Borsa Para Piyasasi islemleri, % 60
oraninda bor¢lanma senetleri seklinde gerceklesmistir.

flgili donem itibariyle 179.740.704 TL tutarindaki Sirket portfdyiiniin sektor igindeki payr %
32,5 dir. Sirket hisselerinin fiyat1 31 Aralik 2008 itibariyle 0,55 TL’den kapatmais olup, Sirketin
sene sonu toplam piyasa degeri 74.064.375 TL dir.

Gergeklestirilen islem hacimleri ve karlar ;

2008 2007
Islem Net Islem Net
Hacmi Kar/(Zarar) Hacmi Kar/(Zarar)
(TL) (TL) (TL) (TL)
Hisse Senedi 134.574.994 | (21.550.987) | 118.366.740 11.030.957
Hazine Bonosu 24.477.621 1.104.471 87.184.572 2.546.613
Devlet Tahvili 247.655.286 8.536.553 | 214.314.212 5.248.698

Sirket portfdyiinde 31 Aralik 2008 itibariyle % 9,9 oraninda kisa pozisyon Endeks Vadeli Islem
Sozlesmesi bulunmaktadir.

Baglica Finansal Gostergeler ;

31.12.2008 31.12.2007 Degisim (%)
Aktif Biytikliigii (TL) 179.765.766 | 204.417.395 -% 12,1
Ozvarlik Toplam1 (TL) 179.030.799 | 201.870.509 -% 11,3
Net Kar /(Zarar) (TL) (7.089.710) 36.822.429 -

01.01.2008 — 31.12.2008 doneminde gecerli olan performans karsilastirma oOlgiitii ile yatirim
stratejisi agsagidaki sekildedir;

Performans Karsilastirma Olciitii :

IMKB 30 ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD 182 GUNLUK DIBS ENDEKS GETIRISI % 60
+ KYD O/N NET REPO ENDEKS GETIRISI % 10

Yatirim Stratejisi :

% 25 - % 55 Hisse Senedi
% 45 - % 75 Devlet I¢c Borclanma Senetleri ve Ozel Sektér Bor¢lanma Senetleri
% 0 -% 30 Ters Repo



IV. 31.12.2008 itibariyle Ortakhik Yapas :

Pay Tutar Orant
Ortaklarimiz Grubu TL (%)
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. A 50.000 0,03
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 39.163.466 29,08
Diger B 95.449.034 70,89
Toplam 134.662.500 100,00

V. Onemli Riskler ve Belirsizlikler :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta, mevzuat ve ana sdzlesmesi g¢ercevesinde
portfoyliniin en az % 25’ini hisse senetlerinden olusturma zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
sebeple Sirket onemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi karsiyadir. Piyasa riski, faiz
oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek
ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile
degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip etmekte, piyasalarda belirsizligin hakim
oldugu donemlerde ise riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alismaktadir.

VI. 01.01.2008 — 31.12.2008 donemine iliskin gelismeler :

Sirketin 24 Mart 2008 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 2007 yil1 karindan % 40 oraninda,
15.750.000 TL tutarinda nakit kar dagitimi yapilmasina karar verilmis ve kar dagitimina 31
Mart 2008 tarihinde baglanmistir.

Sirketin 39.375.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi 135.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani
icerisinde, tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak iizere toplam 95.287.500 TL tutarinda, % 242
oraninda artirtlarak 134.662.500 TL’ye yiikseltilmis, 7 Nisan 2008 tarihinde baslayan sermaye
artirim1 1 Mayis 2008 tarihinde tescil, 6 Mayis 2008 tarih 7056 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilmistir.

T.C. Maliye Bakanhigi Gelir idaresi Baskanligi tarafindan tim menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 sektoriinii kapsayan 2003-2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi agisindan inceleme baslatilmis, s6zkonusu incelemeye iliskin rapor ve tahakkuklar
Sirkete 5 Eyliil 2008 tarihinde teblig edilmistir. 20 Kasim 2008 tarihinde Il Uzlagsma Komisyonu
Bagkanligi’nda yapilan uzlagma goriigmesinde vergi ziyai cezalarinin sifirlanmasi ve vergi
asillarinda % 70 oraninda indirim yapilmasi hususunda uzlasmaya varilmis ve uzlasilan
oranlara karsilik gelen tutar 19 Aralik 2008 tarihinde Besiktas Vergi Dairesi’ne 6denmistir.

VII. Diger :

2008 y1ilinda Sirket tarafindan yapilan bagis bulunmamaktadir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 26/12/2008 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Tiiri
1) HISSE SENEDI
iletisim

TTKOM

Araci Kurumlar
ISMEN

Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin
HURGZ

Kimya,Petrol,Kauguk ve Plastik
TUPRS
PTOFS

Metal Ana Sanayi
EREGL

Metal Esya,Makine ve Gereg
TOASO
ASUZU

Perakende Ticaret ve Magazacilik
SELEC
MIGRS

Ulastirma ve Depolama
TCELL

Bankalar
ISCTR
YKBNK
VAKBN
TSKB
ISATR
GARAN
FORTS
AKBNK

Sigorta Sirketleri
ANHYT

Finansal Kiralama ve Factoring
ISFIN

Holding ve Yatirim Sirketleri
TKFEN

DYHOL

TAVHL

SISE

SAHOL

KCHOL

ISGSY

DOHOL

1) BORGLANMA SENEDI
Creditwest TRSTPFC31015
Devlet Tahvili TRT040209T13
Devlet Tahvili TRT050809T16
Devlet Tahvili TRT060509T18
Devlet Tahvili TRT080409T17
Devlet Tahvili TRT150212T15
Devlet Tahvili TRT150709T15
Hazine Bonosu TRB180209T17
Hazine Bonosu TRB240609T15

Iil) DIGER

Repo TRT060509T18
Repo TRT060509T18
BPP

IV) VADELI iSLEM SOZLESMELERI

KISA POZISYONLAR
VOB 111F_IX0301208

PORTFOY DEGERI TOPLAMI (I+11+111)
HAZIR DEGERLER (+)

ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)

BORGLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER / PAY SAYISI

Nominal Deger
23.297.599,65
3.000.000,00
3.000.000,00

1.597.474,00
1.597.474,00

0,24
0,24

974.586,97
250.000,00
724.586,97

1.065.862,76
1.065.862,76

1,64
0,66
0,98

574.702,33
574.702,00
0,33

500.000,11
500.000,11

9.294.253,12
911.494,75
0,75

0,59
4.732.755,68
1,00
1.950.000,00
0,23
1.700.000,12

0,08
0,08

4.506.045,81
4.506.045,81

1.784.672,59
150.000,00
150.000,64
531.280,00
0,84

0,50

0,31
953.390,00
0,30

112.500.000,00
5.000.000,00
25.200.000,00
6.000.000,00
31.500.000,00
6.900.000,00
500.000,00
21.800.000,00
4.900.000,00
10.700.000,00

8.882.220,00
2.753.820,00
6.058.400,00

70.000,00

5.750,00
5.750,00

Toplam

Alis Maliyeti
68.552.650,41
11.020.971,25
11.020.971,25

2.549.209,28
2.549.209,28

0,21
0,21

9.254.059,26
6.077.229,87
3.176.829,38

5.649.342,21
5.649.342,21

12,21
4,05
8,16

700.925,25
700.917,92
7,33

4.247.773,44
4.247.773,44

27.772.857,55
4.364.760,59
2,05

0,63
7.307.374,79
20.021,48
7.028.749,26
0,49
9.051.948,25

0,26
0,26

2.723.867,47
2.723.867,47

4.633.632,00
430.636,37
101.000,43
1.839.241,59
1,97

1,57

0,97
2.262.748,61
0,50

101.165.010,57
5.000.000,00
22.725.316,89
5.289.390,00
28.169.346,68
5.978.545,00
530.531,00
19.204.899,00
4.491.613,00
9.775.369,00

8.070.000,00
2.500.000,00
5.500.000,00

70.000,00

19.545.687,50
19.545.687,50

Toplam
Rayi¢ Deger
54.098.265,62
10.680.000,00
10.680.000,00

1.309.928,68
1.309.928,68

0,15
0,15

6.050.581,13
4.000.000,00
2.050.581,13

4.231.475,16
4.231.475,16

3,56
0,74
2,81

747.117,14
747.112,60
4,54

4.285.000,91
4.285.000,91

20.790.121,01
3.755.358,37
1,56

0,70
3.880.859,65
20.900,00
5.109.000,00
0,17
8.024.000,57

0,11
0,11

2.207.962,45
2.207.962,45

3.796.075,34
441.000,00
96.000,41
1.933.859,20
0,87

1,65

0,81
1.325.212,10
0,30

107.254.531,00
5.308.600,00
24.804.108,00
5.455.860,00
29.814.435,00
6.609.165,00
561.015,00
20.000.192,00
4.794.454,00
9.906.702,00

8.079.947,01
2.503.082,19
5.506.780,82

70.084,00

20.067.500,00
20.067.500,00

169.432.743,63
9.187.116,15
6.599,14
15.427,00
109.763,31
178.532.122,61
1,33

Grup (%)

100,00%
19,74%
19,74%

2,42%
2,42%

0,00%
0,00%

11,18%
7,40%
3,79%

7,82%
7,82%

0,00%
0,00%
0,00%

1,38%
1,38%
0,00%

7,92%
7,92%

38,43%
6,94%
0,00%
0,00%
7,18%
0,04%
9,44%
0,00%

14,82%

0,00%
0,00%

4,08%
4,08%

7,02%
0,81%
0,18%
3,57%
0,00%
0,00%
0,00%
2,45%
0,00%

100,00%
4,95%
23,13%
5,09%
27,80%
6,16%
0,52%
18,65%
4,47%
9,24%

100,00%
30,98%
68,15%

0,87%

100,00%
100,00%

Genel (%)
31,93%
6,30%
6,30%

0,77%
0,77%

0,00%
0,00%

3,57%
2,36%
1,21%

2,50%
2,50%

0,00%
0,00%
0,00%

0,44%
0,44%
0,00%

2,53%
2,53%

12,27%
2,22%
0,00%
0,00%
2,29%
0,01%
3,02%
0,00%
4,74%

0,00%
0,00%

1,30%
1,30%

2,24%
0,26%
0,06%
1,14%
0,00%
0,00%
0,00%
0,78%
0,00%

63,30%
3,13%
14,64%
3,22%
17,60%
3,90%
0,33%
11,80%
2,83%
5,85%

4,77%
1,48%
3,25%
0,04%

11,84%
11,84%
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Sayin Pay Sahiplerimiz,

Sirketimizin 1 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 donemine ait Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri
XI No: 29 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden gecmis bilangosu ile kar — zarar hesabini
onaylariniza sunariz.

Raporumuzda 6zetledigimiz sonuglarin alinmasinda Ortakligimiza gdsterdiginiz giiven ile en
biiyiik katkiy1 saglayan siz ortaklarimiza, kiymetli destek, tesvik ve tavsiyelerini esirgemeyen
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ne, faaliyetimizde emegi gecen
tiim ¢alisanlarimiza huzurlarinizda tesekkiirlerimizi bildirmeyi zevkli bir gorev sayariz.

Saygilarimizla,

11



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BIiLANCO (TL)
(XI-29 KONSOLIiDE OLMAYAN)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borg¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Diger Borg¢lar
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklar
Hisse Senedi Thrac Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1)
Net Dénem Kari / (Zarar1)

TOPLAM KAYNAKLAR
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Bagimsiz Denetim'den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
179.757.236 204.405.980
6 17.578.929 24.157.964
7 160.182.575 179.990.750
10 1.991.675 0
11 1.664 253.948
26 2.393 3.318
8.530 11.415
18 3.244 4.960
19 5.286 6.455
179.765.766 204.417.395
696.182 2.515.407
10 348.167 2.490.594
37 305.854 63.414
42.313 2.427.180
11 6.422 3.970
37 2215 504
4.207 3.466
22 314.593 0
26 27.000 20.843
38.785 31.479
24 38.785 31.479
179.030.799 201.870.509
27 134.662.500 39.375.000
28.947 65.759.941
12.416 12.416
27 9.367.485 6.148.323
42.049.161 53.752.400
(7.089.710) 36.822.429
179.765.766 204.417.395



GELIR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARTI)

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Bagimsiz Denetim'den

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc / Kayip

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis
Hisse Basina Kazang / Kayip

13

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslart 31.12.2008 31.12.2007
28 406.707.901 419.865.524
28 11.730.306 20.346.780
418.438.207 440.212.304
28 (418.617.864) (401.039.256)
(179.657) 39.173.048
29 (2.794.861) (1.468.559)
29 (1.225.464) (882.060)
31 (2.889.728) 0
(7.089.710) 36.822.429
0 0
0 0
(7.089.710) 36.822.429
0 0
0 0
0 0
(7.089.710) 36.822.429
36 -0,0526 0,2734
36 -0,0526 0,2734
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir)

Cari Donem  Gegmis Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net Donem Kar1 / (zarar1) (7.089.710) 36.822.429

Net donem karmi / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Finansal Yatirimlar deger azalis1 / (artis1) 28 7.358.465 (7.353.926)
Amortisman ve itfa paylar1 18,19 9.491 8.688
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilik gideri 24 7.306 7.322
B.S.M.V. karsilig1 22 314.593 -
Ters repo islemleri faiz tahakkuku (3.287) (10.532)
Borsa Para Piyasasi faiz tahakkuku (48) (121)
Vadeli islem sozlesme degerleme gelirleri (20.935) (123.750)
Portfoy yonetim komisyon gider karsiliklar 305.855 50.289
Gegmis yil finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesine iliskin
faiz ve degerleme tahakkuklart 41 134.403 26.784

Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen

nakit akimi1 1.016.133 29.427.183
Finansal yatirnmlardaki degisim 12.449.710 (22.630.334)
Ticari alacaklardaki degisim 10 (1.991.675) 1.509.500
Diger alacaklardaki degisim 11 252.284 (770)
Diger donen varliklardaki degisim 26 925 (1.824)
Ticari bor¢lardaki degisim 10 (2.448.282) 2.373.726
Diger borglardaki degisim 11 8.609 21.795

Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit 9.287.704 10.699.276

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI
Duran varlik alimlari 18,19 (6.606) (5.962)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (6.606) (5.962)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI

Odenen temettiiler (15.750.000) (1.875.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (15.750.000) (1.875.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISiM (6.468.902) 8.818.314
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 24.023.561 15.205.247
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 17.554.659 24.023.561
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2.1.

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AIT FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirrm Ortaklign A.S.’nin (“Sirket”) amaci, 3794 sayili Kanun’la degisik 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 2,
Kat: 8 Levent / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana ortag: Tiirkiye Is Bankasi
A.S.’nin bir istiraki olan Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’dir ve Sirket’in hisse senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem gormektedir. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy isletmeciligi
olup, y1l iginde ¢alisan personelin ortalama sayis1 4’tiir (31 Aralik 2007: 4). Isletmenin bagh ortaklig1,
istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2009 tarihinde onaylanmis ve yaymlanmasina
karar verilmistir. Mevzuat gergevesinde Sirketin yetkili kurullarmin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25 sayili Teblig”)
yurirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklarn Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Bu rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapilmistir.

Finansal tablolar, finansal araclarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.
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2.2

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni
Kurus (YKR) olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni
Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina Iliskin Bakanlar Kurulu
Karar”nin eki karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan
“Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikkten kaldirilacagi hiikkme baglanmstir. Bu
sebeple ekli finansal tablolar Tiirk Lirasi (““TL”) cinsinden hazirlanmstir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamigtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, Seri XI, No:29 sayili Teblig’e uyumlu
olmak agismmdan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikleri
yapmistir. Bu degisikliklerin detaylar1 Not 41°de sunulmustur.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

24

Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamugtir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan finansal donemler ic¢in zorunlu oldugu halde
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine iliskin
Islemler”

e UFRSYK 12, “Hisse imtiyaz Anlasmalar1”,

e UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”.
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Heniiz vyiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmig ancak
ylrtrlige girmemistir:

e UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagmalar1”

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”
Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin {lk Kez Uygulanmas:”
UFRS’lerin {lk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yonteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsaml1 Degisiklik

UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsaml
Degisiklikler

UMS 27, “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar”
UFRS’lerin {lk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmasi1 Hakkinda Degigiklik

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine Iliskin Kapsamli
Degisiklikler

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere ilgili Degisiklikler

sonra baglayan finansal déonemler i¢in
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan finansal donemler i¢in
gecerlidir.

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan finansal donemler i¢in
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal donemler icin
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan finansal déonemler i¢in
gecerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal
donemler i¢in gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal donemler icin
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal déonemler i¢in
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan finansal donemler i¢in
gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal dénemler i¢in
gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal dénemler i¢in
gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlar uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in
finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.
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2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve Esas faaliyet gelir / giderleri

Sirket, hasilatin1 olusturan portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasia gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarii icermektedir. Ucret ve
komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diislikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olant ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diistikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine
gore (3 yil) itfa edilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi siirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasiin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikligi testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasit durumunda deger diisiikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diigiikk seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegcirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri
Ti{im finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Aracglar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degeri Tlzerinden
mubhasebelestirilir. Varliklar, yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yeralan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger disiikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varlhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, (b)
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak
olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri gilivenilir bir sekilde oOlciilemeyen ve aktif bir piyasasi
olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara
iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul
degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gdsterilmektedir. Ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikligli olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigli zarar sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti tizerinden deger diisiikliigli diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligli zarar1 olugur. Kredi ve
alacaklar icin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigli dogrudan ilgili finansal varhigin kayitli degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnrmin deger diigiikliigii hi¢cbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme oOzkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri
Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.
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Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda. yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarryla Sirket’in dovizli iglemleri bulunmamaktadir.
Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/ (kayip), net karin/(zararin), yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang/ (kayip)
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iligskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olclilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari
Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 say1ili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali Fikrasi’'nin (d) Bendi’ne gore
Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portféy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15’inci Maddesi’nin (3) numarali Fikrasi’na gore, menkul kiymet yatirnrm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 Madde’nin (4) numaral
Fikrasi’na gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya
da bu fon ve ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya
yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1 Ocak
2006 tarihinden gecerli olmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun
ile Degisik Gecici 67°nci Madde’nin (1) numarali Fikrasi’na gére menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin banka ve aracit kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ocak 2006 - 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda %15, 23 Temmuz 2006 - 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 (sifir) oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmustir.

Gegici 67'nci Madde’nin (8) numarali Fikrasi’na gore, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik
finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94’{incii Madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu
tevkifat orant 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz
2006 - 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (sifir) olarak
uygulanmustir.
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Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali Fikralari’na goére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii Maddesi’nin (8) numarali Fikrasi’nda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfdy isletmecili§i kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartryla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali Fikrasi’na gore kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati. emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yilikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliiglin bugiinkii degerini ifade
eder.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar)
kullandi81 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzeleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin
nemalandirmas1 sonucu olusan faiz gelirleri netlegtirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temetti

dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siiflandirilir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Bankadaki nakit 6.573 19.328
Vadesiz mevduat 6.573 19.328
Ters-repo islemlerinden alacaklar 8.003.287 22.510.532
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 120.048 260.121
VOB iglem teminatlar1 9.449.021 1.367.983
17.578.929 24.157.964

Ters-repo islemlerinden alacaklar;

31 Aralik 2008

Vade Kayith

Faiz Oram Tarihi Maliyet Deger
%15 02/01/2009 8.000.000 8.003.287
8.000.000 8.003.287

31 Aralik 2007

Vade Kayith

Faiz Oram Tarihi Maliyet Deger
%16,85-17,55 02/01/2008 22.500.000 22.510.532
22.500.000 22.510.532
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Borsa Para Piyasasindan alacaklar;

31 Aralik 2008

Vade Kayith

Faiz Orami Tarihi Maliyet Deger
%14,45 02/01/2009 120.000 120.048
120.000 120.048

31 Aralik 2007

Vade Kayith

Faiz Orami Tarihi Maliyet Deger
%16,85 02/01/2008 260.000 260.121
260.000 260.121

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, faiz ve deger artis tahakkuklart diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Nakit ve nakit benzerleri 17.578.929 24.157.964
Faiz ve deger artig tahakkuklari (24.270) (134.403)
17.554.659 24.023.561

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38’inci notta
aciklanmugtir,

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 2008 2007
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 160.182.575 179.990.750

160.182.575 179.990.750

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim-satim amagli menkul
kiymetler olup, makul degerleri ile degerlenmislerdir. Makul deger 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamas1 durumunda
gergceklesen en yakin zamanl islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini
ifade etmektedir.
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Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili
Devlet tahvilleri
Hazine bonolari

Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri
Hazine bonolari

Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri

31 Aralik 2008

Kayith
Maliyet Makul Degeri Degeri
5.000.000 5.320.500 5.320.500
81.898.029 87.408.946 87.408.946
14.266.982 14.731.893 14.731.893
101.165.011 107.461.339 107.461.339
66.376.029 52.721.236 52.721.236
167.541.040 160.182.575 160.182.575
31 Aralik 2007
Kayith
Maliyet Makul Degeri Degeri
111.749.578 112.838.264 112.838.264
570 603 603
111.750.148 112.838.867 112.838.867
60.886.675 67.151.883 67.151.883
172.636.823 179.990.750 179.990.750

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan bor¢lanma senetlerinin rayig¢ faiz oranlari

%13,89 - %21,61 araligindadir (31 Aralik 2007: 9%16,15 - %19,81 araligindadir).

FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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10.

11.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2008 2007
Menkul kiymet satim alacaklar 1.991.306 -
Diger ticari alacaklar 369 -
1.991.675 -

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2008 2007
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 37) 305.854 63.414
Menkul kiymet alim borglari - 2.421.181
Odenecek komisyonlar 42313 5.999
348.167 2.490.594

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin a¢iklamalar 38’inci notta verilmistir.

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Cari diger alacaklar: 2008 2007
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 37) 1.664 1.884
Vergi dairesinden alacaklar - 252.064
1.664 253.948

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci Maddesi’nin (1), (2), (3), (4) no’lu Fikralar1 geregince
banka ve araci kurumlar, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis bedelleri
arasindaki fark ile itfalar1 halinde alis ve itfa tutar1 arasindaki fark ve 6diing islem gelirleri lizerinden
vergi tevkifati1 yaparlar.

Ilgili tevkifat orani, 5527 sayili Kanun ve 258 nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nin 2.3 no’lu Fikrasi
geregince 1 Ocak 2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin Resmi Gazete’de
yaymmlandigr 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15, 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 (sifir) olarak belirlenmigtir. Bu tevkifat
tutarlar1 diger alacaklar hesabinda izlenmekte olup, cari donemde 100.000 TL tutarmda tahsilat
gerceklesmis, geri kalan 152.064 TL’lik tutar ise 20 Kasim 2008 tarihinde yapilan 2003-2007
donemine ait BSMV’ne iliskin uzlagma goriismesinde uzlagsmaya varilan vergi bor¢larindan mahsup
edilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Cari diger bor¢lar 2008 2007
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 2.215 504
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.932 3.446
Diger ¢esitli borglar 275 20
6.422 3.970
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamastir.

STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 acilig bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibartyla
Net Defter Degeri

31 Aralik 2008 itibartyla
Net Defter Degeri

Doseme
ve Ozel

Demirbaglar Maliyetler Toplam
81.763 133.170 214.933
81.763 133.170 214.933
(76.803) (133.170) (209.973)
(1.716) - (1.716)
(78.519) (133.170) (211.689)
4.960 - 4.960
3.244 - 3.244
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19.

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2006 itibariyla
Net Defter Degeri

31 Aralik 2007 itibariyla
Net Defter Degeri

Doseme
ve

Ozel

Demirbaslar Maliyetler Toplam
76.871 133.170 210.041
4.892 - 4.892
81.763 133.170 214.933
(74.424) (132.564) (206.988)
(2.379) (606) (2.985)
(76.803) (133.170) (209.973)
2.447 606 3.053

4.960 - 4.960

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Doéseme ve demirbaslar

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi

Alimlar

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyla
Net Defter Degeri

31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri

Ekonomik Omiir

4-10y1l
Diger maddi olmayan
duran varliklar (*) Toplam
18.037 18.037
6.606 6.606
24.643 24.643
(11.582) (11.582)
(7.775) (7.775)
(19.357) (19.357)
6.455 6.455
5.286 5.286

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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Diger maddi olmayan

duran varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilig bakiyesi 16.967 16.967
Alimlar 1.070 1.070
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 18.037 18.037
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi (5.879) (5.879)
Donem gideri (5.703) (5.703)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (11.582) (11.582)
31 Aralik 2006 itibariyla
Net Defter Degeri 11.088 11.088
31 Aralik 2007 itibariyla
Net Defter Degeri 6.455 6.455

(*) Bilgisayar programlarindan olugsmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar tahmini ekonomik dmiirlerine tekabiil eden oranlar {izerinden dogrusal
itfa yontemi ile 3 yilda itfa edilmektedir.

SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket ortaklarindan Amonra Emerging Growth Fund tarafindan Sirket aleyhine 28 Agustos 2007
tarihli Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda alinan %242 oranindaki bedelsiz sermaye artirim
kararimin iptali ve iptal talebinin karara baglanmasina dek gececek siire icerisinde Hukuk Usulii
Muhakemeleri Kanunu’nun (“HUMK’) 101 ve devami maddeleri hiikiimleri ¢er¢evesinde ve takdiren
teminatsiz olarak ilgili kararin yiiriitiilmesinin ihtiyati tedbir yoluyla durdurulmasina karar verilmesi
talebi ile Istanbul Asliye 1. Ticaret Mahkemesi’nde dava agilmis, davaya iliskin tebligat 13 Kasim
2007 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. S6z konusu dava, Istanbul Asliye 1. Ticaret Mahkemesi’nin
13 Ekim 2008 tarihinde HUMK’nun 409’uncu Maddesi geregince aldig1 karar dogrultusunda
islemden kaldirilmistir.
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23.

24,

Sirkete 5 Eyliil 2008 tarihinde teblig edilen 2003-2007 donemlerine ait Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (“BSMV”) inceleme rapor ve tahakkuklarma iliskin 20 Kasim 2008 tarihinde il Uzlasma
Komisyonu Bagkanlii’nda yapilan uzlagsma goriigmesinde vergi ziyai cezalarinin sifirlanmasi ve
vergi asillarinda %70 oraninda indirim yapilmasi hususunda uzlagsmaya varilmistir. Bu uzlasmaya
karsilik gelen toplam 2.575.135 TL’lik vergi tutarindan, 152.064 TL (Not 11) tutarindaki vergi
alacagi mahsup edilerek kalan tutar 19 Aralik 2008 tarihinde Besiktas Vergi Dairesi’ne 6denmistir.
Sirket 2008 yili iglemleri ile ilgili BSMV 6dememistir. Bu rapor tarihi itibariyle BSMV konusunda
devam eden belirsizlik nedeniyle, Sirket 2008 yilina ait islemlerle ilgili en iyi tahminlere dayanarak
314.593 TL tutarinda BSMV karsiligi hesaplamis ve kayitlara yansitmistir. (31 Arahik 2007:
Bulunmamaktadir).

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimliligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 Maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL (2007: 2.030,19 TL)
tavanina tabidir. Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL olan tavan
tutar1 gbz oniine alinmugtir (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig1, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin buglinkli degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar,
yillik % 5,40 enflasyon ve % 12 faiz oram1 varsayimlarina gore yaklasik % 6,26 olarak elde edilen
reel iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2007: Sirasiyla %5, %11 ve
%3,71). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminatt
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

2008 2007
1 Ocak itibartyla karsilik 31.479 24.157
Hizmet maliyeti 5.329 5.942
Faiz maliyeti 1.977 1.380
31 Aralik itibartyla karsilik 38.785 31.479
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25.

26.

27.

EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar 2008 2007
Gelecek aylara ait giderler 2.243 1.318
Verilen avanslar 150 2.000
2.393 3318

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yiikkiimliiliikler 2008 2007
Kullanilmayan izin ve prim karsiliklar 27.000 20.843
27.000 20.843

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Pay Pay
Oran1 31 Aralik Orani 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2008 % 2007
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) 0,03 50.000 0,13 50.000
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B) 29,08 39.163.466 23,47 9.244.240
Diger (B) 70,89 95.449.034 76,40 30.080.760

100,00  134.662.500 100,00 39.375.000

Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢ciminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon)
adet oy hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nda degisiklik yapan 5274 sayili Kanun g¢ergevesinde Sirket paylarimin itibari
degerinin 1 Kurus olarak belirlenmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun vadeli islem sozlesmeleri ile
ilgili diizenlemelerine iliskin ana sézlesme degisiklikleri 29 Mart 2007 tarihindeki 2006 yili Olagan
Genel Kurul toplantisinda onaylanmig, 6 Nisan 2007 tarihinde tescil, 11 Nisan 2007 tarih, 6785 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde
13.466.250.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Tiirk Lirast (A) Grubu, 134.612.500 Tiirk
Lirast B Grubu’dur. Cikarilmis sermaye 1 Mayis 2008 tarihinde tescil, 6 Mayis 2008 tarih ve 7056
sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Cari yilda sirketin 6denmis sermayesi 95.287.500 TL
arttirllmistir. Bu artigin 65.730.994 TL’si sermaye diizeltmesi farklarindan, 29.556.506 TL’lik kismi
da gecmis yillar karlarindan karsilanmugtir.
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28.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Yasal yedekler 9.367.485 6.148.323
9.367.485 6.148.323

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 466. Maddesi’ne gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar
zararlar1 varsa %5’in hesabinda ticari kardan diigiiliir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri igin %5
birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere
dagitilmas1 kararlagtirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK 466/3. Maddesi ve ana sézlesme geregi pay sahipleri
ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.

Gecmis Y1l Kar / (Zararlar)

Sirket’in ge¢mis yil kar/zararlar1 igerisinde siiflandirilan olaganiistii yedekler 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla 32.215.910 TL’dir (31 Aralik 2007: 17.524.421 TL olaganiistii yedekler ve 25.178.427 TL
Ozel yedekler ).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirket'in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan 7.092.096 TL (31 Aralik 2007:
36.820.739 TL kar) tutarinda cari yil zararinin diisiilmesinden sonra kar dagitimina konu edilebilecek

kar yedekleri toplami 34.967.664 TL'dir ( 31 Aralik 2007: 52.548.388 TL).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Satis Gelirleri
Hisse senedi satiglari 134.574.994 118.366.740
Devlet tahvili satislari 247.655.286 214.314.212
Hazine bonosu satiglari 24.477.621 87.184.572
406.707.901 419.865.524
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
Ters repo faiz gelirleri 2.321.079 2.853.759
Vadeli islem s6zlesme karlari / (zararlari) 11.032.353 (1.625.275)
Odiing menkul kiymetlerden alinan komisyon gelirleri 154.411 505.190
itfa ve faiz gelirleri 3.989.009 9.819.635
Temettii gelirleri 1.591.919 1.439.545
Borg¢lanma senetleri deger artis1 / (azaligi) 6.296.328 1.088.719
Hisse senedi deger artis1 / (azalisi) (13.654.793) 6.265.207
11.730.306 20.346.780
Toplam Satig Gelirleri 418.438.207 440.212.304
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29.

30.

31.

32.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net dénem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislarni / (azaliglari))
dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Aralik 2008 itibariyla
gerceklesmemis sermaye zararlari (7.358.465) TL tutarindadir (31 Aralik 2007: 7.353.926 TL

gerceklesmemis sermaye karlari).

Satislarin maliyeti

Hisse senetleri satig maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti
Hazine bonosu satis maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

(156.125.981)
(239.118.733)
(23.373.150)

(107.335.783)
(209.065.514)
(84.637.959)

(418.617.864)

(401.039.256)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (2.794.861) (1.468.559)

Genel yonetim giderleri (-) (1.225.464) (882.060)

(4.020.325) (2.350.619)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Portféy yonetim komisyon gideri (1.631.026) (562.038)
Menkul kiymet aracilik komisyon giderleri (1.094.391) (862.124)
Takas ve saklama komisyon giderleri (69.444) (44.397)
Hisse senedi kayda alma gideri (190.575) (3.750)
Kotasyon gideri (105.131) (11.250)
Yonetim kurulu ayliklari (376.800) (367.950)
Personel {icret ve giderleri (255.083) (219.158)
Kidem tazminati kargiligi (7.306) (7.322)
Amortisman ve itfa payi1 giderleri (9.491) (8.688)
Kira giderleri (60.324) (60.298)
Denetim giderleri (67.024) (38.607)
Diger faaliyet giderleri (153.730) (165.037)
Faaliyet Giderleri Toplami1 (4.020.325) (2.350.619)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyet giderleri Not 22°de agiklandig {izere uzlagsma sonucu olusan 2.575.135 TL vergi tutar1
ile Sirket’in 2008 y1l1 igslemleri i¢in kayitlarina yansittigi 314.593 TL BSMV karsiliginin toplami olan

2.889.728 TL’den olusmaktadir (2007: Bulunmamaktadir).

FINANSAL GELIiRLER

Bulunmamaktadir (2007: Bulunmamaktadir).
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33.

34.

35.

36.

FINANSAL GIiDERLER

Bulunmamaktadir (2007: Bulunmamaktadir).

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Bulunmamaktadir (2007: Bulunmamaktadir).

HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

DURDURULAN

VARLIK VE

2008 2007
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyla (toplam) 39.375.000 37.500.000
Cikartilan bedelsiz hisse senetleri 95.287.500 1.875.000
Tedaviildeki hisse senedi adedi
31 Aralik itibariyla (toplam) 134.662.500 39.375.000
Tedaviildeki hisse senedinin 134.662.500 134.662.500
Agirlikli ortalama adedi
Net donem (zarar1) / kar1 (TL) (7.089.710) 36.822.429
Hisse bagina (kayip) / kazang (TL) (0,0526) 0,2734

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net ddnem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen ve 31 Aralik 2008 itibariyla (7.358.465) TL tutarinda olan gerceklesmemis
sermaye zararlar1 (net deger artiglar1 / (azalislar1)) dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda dikkate

alimmamaktadir (31 Aralik 2007: 7.353.926 TL gerceklesmemis sermaye karlarr).
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37.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

[liskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. (*) 1.664 1.884
1.664 1.884

(*) Ticari olmayan alacak olup, pesin 6denen ortak kullanim alani bedelini ifade etmektedir.

Mliskili taraflara borclar

31 Aralik 31 Aralik
Ticari bor¢lar 2008 2007

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - 6denecek portfoy
_yonetim komisyon giderleri 305.854 50.289
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. - bedelsiz sermaye

artirtmu aracilik komisyon giderleri - 13.125
305.854 63.414
Ticari olmayan borglar
Is Merkezleri Y&netim ve Isletim A.S. 473 54
Ortaklara borglar 753 450
Anadolu Tiirk Sigorta A.S. 989 -
2.215 504
308.069 63.918
Mliskili taraflara 6denen aracilik ve portfoy yonetim komisyonlari
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.725.417 1.424.162
2.725.417 1.424.162
[liskili taraflara 6denen ticari olmayan giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S. - (kira gideri) 60.324 60.298
Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Tic. ve Iletisim 13.684 13.937
Hiz. A.S. - (internet kullanim ve diger hizmet gideri)
Is Merkezleri Yon. ve Isl. A.S. - (plaza isletim gideri) 27.979 22.939
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - (saglik 1.179 1.140
sigortas1 gideri)
103.166 98.314
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38.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Briit ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 499.780 465.552
Izin karsiliklar: 6.157 20.843
Kidem tazminati 2.995 2.781
508.932 489.176

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya
diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portféy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirketin faize duyarh yikiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan
vadeleri ile likidite riski’nde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢lide aynidir. Bu sebeple, bu finansal
tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun degeri farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
siifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya
azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 107.461.339 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda ve
Ozkaynaklarda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla (404.446) TL azalis veya 408.682 TL artig
olusmaktadir (31 Aralik 2007: Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artigi
veya azalis1 olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimmiyla 112.838.867 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda ve
Ozkaynaklarda (905.862) TL azalis veya 1.074.133 TL artisg olusmaktadir).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin 5.888.580 TL’lik
kismi degisken faizlidir. (31 Aralik 2007: 34.099.900)
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Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla IMKB’de islem géren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarda
5.272.124 TL artig /azalig olugsmaktadir (31 Aralik 2007: 6.715.188 TL).

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay:1 karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in finansal araclardan dolay1
maruz kaldig1 kredi riskine iliskin detayl1 bilgi 39’uncu dipnotta verilmistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2008
ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay:1 kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasiin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

1 aya kadar 1-3ay 3ay - 1 yil lyil-5yil 5 yiliizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 8.123.335 - - - - 9.455.594 17.578.929
Finansal Yatirimlar - 29.619.723 71.953.036 5.888.580 - 52.721.236  160.182.575
Ticari alacaklar 1.991.675 - - - - - 1.991.675
Diger alacaklar 1.664 - - - - - 1.664
Diger donen varliklar - - 2.393 - - - 2.393
Maddi duran varliklar - - - - - 3.244 3.244
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 5.286 5.286
Toplam varliklar 10.116.674 29.619.723 71.955.429 5.888.580 - 62.185.360 179.765.766
Ticari borglar 348.167 - - - - - 348.167
Diger borglar 4.680 - 989 - - 753 6.422
Borg karsiliklar - - - - - 314.593 314.593
Calisanlara sag. fayd. ils.

kars. - - - - 38.785 - 38.785
Diger kisa vad.

yiikiimlilikler - - 27.000 - - - 27.000
Toplam kaynaklar 352.847 - 27.989 - 38.785 315.346 734.967
Net likidite fazlas1 / (ag131) 9.763.827 29.619.723 71.927.440 5.888.580 (38.785)  61.870.014 179.030.799
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Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

Syil
1 aya kadar 1-3ay 3ay - 1 yil 1yil-5yil iizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 22.770.654 - - - - 1.387.310 24.157.964
Finansal yatirimlar 603 - 78738364  34.099.900 - 67.151.883  179.990.750
Diger alacaklar 1.884 - - - - 252.064 253.948
Diger donen varliklar - 833 2.485 - - 3318
Maddi duran varliklar - - - - - 4.960
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 6.455
Toplam varliklar 22.773.141 833 78.740.849  34.099.900 - 68.802.672  204.417.395
Ticari borglar 2.490.594 - - - - 2.490.594
Diger borglar 3.520 - - - - 3.970
Caliganlara sag. fayd. ils.

kars. - - - - 31.479 31.479
Diger kisa vad.

yiikiimlilikler - - 20.843 - - 20.843
Toplam kaynaklar 2.494.114 - 20.843 - 31.479 2.546.886
Net likidite fazlasi / (ag181) 20.279.027 833 78.720.006  34.099.900 (31.479) 68.802.222  201.870.509

39.

Sozlesme uyarinca nakit cikislar tutar1 kayith deger tutarlarindan farklilik gostermedigi i¢in, ayrica
nakit ¢ikislara iliskin bir tablo sunulmamustir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

31 Aralik 2008

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Diger alacaklar
Finansal ytikiimliiliikler
Ticari borglar

31 Aralik 2007

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Diger alacaklar
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Defter degeri

17.578.929

160.182.575
1.664

348.167

Defter degeri

24.157.964

179.990.750
1.884

2.490.594
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degeri
17.578.929

160.182.575
1.664

348.167

Gergege uygun
degeri
24.157.964

179.990.750
1.884

2.490.594



Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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40.

41.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Gec¢mis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmasi gerekmektedir. Buna bagl olarak Sirket’in 31 Aralik
2007 tarihli finansal tablolar1 UMS/UFRS’ye gore yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in UFRS’ye gore ilk kez diizenlenen finansal tablolarinin raporlama tarihi 31 Mart 2008’dir.
Buna baglh olarak, Sirket’in UFRS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2007°dir.

Sirket’in 14 Subat 2008 tarihinde yayinlanan 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla finansal tablolari, o
donemde gegerli olan ve SPK tarafindan yayimlanan SPK’nin Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”inde belirtilen muhasebe ve raporlama ilkelerine
uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarken, finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi ve smiflandirilmasi degistiginden dolayr karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolarini da buna uygun olarak yeniden siniflandirmistir.

Buna gore 6nceki yil finansal tablolarina yapilan siniflamalar agsagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik
2007
VOB islem teminatlarinin nakit ve nakit benzerlerine
siniflanmasi 1.367.983
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin nakit ve nakit
benzerlerine siniflanmasi 260.121
1.628.104
[liskili taraflara borglarin ticari kismimin siiflanmasi 63.414
Kamu otoritelerine borglarin ve ticari olmayan
borglarin diger borglara siniflanmasi 3.466
[zin kargiliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklere
smiflanmasi 20.843
Hisse senedi ihrag primi enflasyon farklarinin gegmis
yillar kar/zararlarina siniflanmasi 63.545
Ozel yedekler enflasyon farklarinin gegmis yillar
kar/zararlarina simiflanmast 1.152.756
1.216.301
Ozel yedeklerin gegmis yillar kar/ zararlarina
siniflanmasi 21.178.392
Olaganiistii yedeklerin gegmis yillar kar/zararlarina
siniflanmasi 16.729.577
37.907.969
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1 Ocak 2007 acilis finansal

Seri: XI, No:25

sayili teblige gore

Seri: XI, No:29 sayili

teblige gore

tablolar1 hazirlanmig Diizeltmeler hazirlanmis
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 167.002.693 167.002.693
Nakit ve nakit benzerleri 4.217 15.227.814 15.232.031
Finansal yatirimlar 150.006.490 - 150.006.490
Ticari alacaklar 16.737.314 (15.227.814) 1.509.500
Diger alacaklar 253.178 - 253.178
Diger donen varliklar 1.494 - 1.494
Duran Varhiklar 14.141 14.141
Maddi duran varliklar 3.053 - 3.053
Maddi olmayan duran

varliklar 11.088 - 11.088
TOPLAM VARLIKLAR 167.016.834 167.016.834

1 Ocak 2007 agilis finansal

Seri: XI, No:25
sayili teblige gore

Seri: XI, No:29
sayili teblige gore

tablolari hazirlanmig Diizeltmeler hazirlanmig
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 69.597 - 69.597
Ticari borglar 3.170 62.785 65.955
Mliskili taraflara ticari borglar - 62.785 62.785
Diger ticari borglar 3.170 - 3.170
Diger borglar 63.409 (62.785) 624
[ligkili taraflara diger borglar 63.409 (62.785) 624
Diger borglar - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.018 - 3.018
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.157 - 24.157
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 24.157 - 24.157
OZKAYNAKLAR 166.923.080 - 166.923.080
Odenmis sermaye 37.500.000 - 37.500.000
Sermaye diizeltmesi farklar 66.976.242 (1.216.301) 65.759.941
Hisse senedi ihrag primleri 12.416 - 12.416
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler 43.505.553 (37.907.969) 5.597.584
Gegmis yillar kar/zararlari 7.380.696 39.124.270 46.504.966
Net donem kari/zarar1 11.548.173 - 11.548.173
TOPLAM KAYNAKLAR 167.016.834 167.016.834
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Seri: XI, No: 25
sayili teblige gore

Seri: X1, No: 29
sayili teblige

31 Aralik 2007 hazirlanmis Diizeltmeler gore hazirlanmig
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 204.405.980 204.405.980
Nakit ve nakit benzerleri 22.529.860 1.628.104 24.157.964
Finansal yatirimlar 179.990.750 - 179.990.750
Ticari alacaklar 1.628.104 (1.628.104) -
Diger alacaklar 253.948 - 253.948
Diger donen varliklar 3.318 3.318
Duran Varhklar 11.415 11.415
Maddi duran varliklar 4.960 - 4.960
Maddi olmayan duran varliklar 6.455 - 6.455
TOPLAM VARLIKLAR 204.417.395 204.417.395
Seri: XI, No: 25 Seri: XI, No: 29
sayil1 teblige gore sayili teblige
31 Aralik 2007 hazirlanmig Diizeltmeler gore hazirlanmig
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.515.407 2.515.407
Ticari borglar 2.427.180 63.414 2.490.594
[liskili taraflara ticari borglar - 63.414 63.414
Diger ticari borglar 2.427.180 - 2.427.180
Diger borglar 63.918 (59.948) 3.970
[ligkili taraflara diger borclar 63.918 (63.414) 504
Diger borglar - 3.466 3.466
Borg karsiliklar 20.843 (20.843) -
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 3.466 17.377 20.843
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.479 - 31.479
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 31.479 - 31.479
OZKAYNAKLAR 201.870.509 - 201.870.509
Odenmis sermaye 39.375.000 - 39.375.000
Sermaye diizeltmesi farklar 66.976.242 (1.216.301) 65.759.941
Hisse senedi ihra¢ primleri 12.416 - 12.416
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 48.851.171 (42.702.848) 6.148.323
Gegmis yillar kar/zararlari 9.833.251 43.919.149 53.752.400
Net donem kari/zarari 36.822.429 - 36.822.429
TOPLAM KAYNAKLAR 204.417.395 204.417.395
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Seri: XI, No: 25
say1l1 teblige gore

Seri: XI, No: 29
sayili teblige

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hazirlanmig Diizeltmeler  gdre hazirlanmig
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 419.865.524 - 419.865.524
Esas faaliyetlerden diger
gelirler/giderler 20.346.780 - 20.346.780
440.212.304 - 440.212.304

Satiglarin maliyeti (-)

(401.039.256)

(401.039.256)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

39.173.048

(1.468.559)
(882.060)

39.173.048

(1.468.559)
(882.060)

FAALIYET KARI/ZARARI

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

36.822.429

36.822.429

SURDURULEN FAALIiYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir/gideri

- Donem vergi gelir/gideri

- Ertelenmis vergi gelir/gideri

36.822.429

36.822.429

SURDURULEN FAALIiYETLER
DONEM KARI/ZARARI

36.822.429

36.822.429
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Seri: XI, No: 25
sayili teblige gore

Seri: X1, No: 29

sayili teblige

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hazirlanmis Diizeltmeler  gdre hazirlanmig
Faaliyetlerden elde edilen nakit 47.036.939 (36.337.663) 10.699.276
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan
nakit (22.636.296) 22.630.334 (5.962)
24.400.643 (13.707.329) 10.693.314
Finansman faaliyetlerinde kullanilan
nakit (1.875.000) - (1.875.000)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 22.525.643 (13.707.329) 8.818.314
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4217 15.201.030 15.205.247
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 22.529.860 1.493.701 24.023.561
1 Ocak 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerlerinin icerigi 2007 2007
Nakit ve nakit benzerleri 15.205.247 24.023.561
Faiz ve deger artis tahakkuklar 26.784 134.403
15.232.031 24.157.964
Nakit ve nakit benzerlerinin icerigi
Bankadaki nakit 4217 19.328
Vadesiz mevduatlar 4217 19.328
Ters-repo islemlerinden alacaklar - 22.500.000
Borsa para piyasasindan alacaklar 14.050.000 260.000
VOB islem teminatlart 1.151.030 1.244.233
15.205.247 24.023.561
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YONETIM KURULUMUZUN

2008 YILINA AiT KAR DAGITIM TEKLIFi

Sirketin 01.01.2008 - 31.12.2008 donemine ait Seri XI No: 29 sayili teblig hiikiimlerine
uygun hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablosunda zarar olusmast
sebebiyle kar dagitilmamasi ve ilgili finansal tablo ile yasal kayitlarda yer alan zarar
tutarlarinin “Geg¢mis Y1l Kar / Zararlar1” hesabina aktarilmasi hususlarinin Genel Kurul’un
onayina sunulmasina karar verilmistir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

2008 YILI DENETIM KURULU RAPORU

Is Yatirmn Ortakhigi A.S. Genel Kurulu'na:

Unvani

Ortakligin Merkezi
Kayitli Sermayesi
Cikarilmig Sermayesi

Faaliyet Konusu

Denetcilerin Adi ve Gorev Siireleri, Ortak
veya Sirketin Personeli Olup Olmadiklar

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu Toplant1 Sayis1

Ortaklik Hesaplan, Defter ve Belgeler
Uzerinde Yapilan Incelemenin Kapsami
Hangi Tarihlerde Inceleme Yapildigi ve
Varilan Sonuglar

Tirk Ticaret Kanununun 353. Maddes:
1 Fikrasinin 3 Numarali Bendi Geregince
Ortaklik Veznesinde Yapilan Sayimlarin
Sayis1 ve Sonuglari

Tirk Ticaret Kanununun 353. Maddesi
1 Fikrasinin 4 Numarali Bendi Geregince
Yapilan Inceleme Tarihleri ve Sonuglarn

{ | {
/ \
/

- Kurulumuz

. Is Yatirim Ortakligt A.S.

- Istanbul

135.000.000.-TL
134.662.500.-TL

Sermaye piyasast araglart ile ulusal ve
uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize
piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli
madenlerden olugan karma portfoy isletmek.

. Isil Dadayli

Nurtan Hurriyet Arol

Denetciler olagan genel kurul tarthine kadar
secilmis olup sirket ortagi veya personeli
degildirler.

. 20 (yirmi)

- Kurulumuzca Mart, Haziran, Eylil, Aralik

aylarinda sirket defterlerinin yasalar ve genel
kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutulup tutulmadigi incelenmis; Bilango,
kar/zarar rakamlarinin ilgili mevzuata uygun
oldugu ve sirket defterlerinin Kanun ve
usullere uygun olarak tutuldugu tespit
edilmistir.

: 2008 yil1 igerisinde 4 kez yasaya uygun olarak

vezne sayimi yapilmis olup kaydi ve fiili kasa
mevcudu esit olarak tespit edilmistir.

her ay yapilan incelemeler
sonucunda, rehin veya teminat yahut sirket
veznesinde muhafaza olunmak tUzere vedia
olarak teslim olunan her nevi kiymetli evrakin
mevcut olup olmadigini tahkik etmis ve
kayitlarina uygunlugunu tespit etmistir.
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Intikal Eden Sikayet, Yolsuzluk ve Bunlar

Hakkinda Yapilan Islemler

Is Yatinm Ortaklign Anonim Sirketi'nin

. Denetciligini  yaptifimiz  Is  Yatinm

Ortakligni  A.S. hakkinda, denetgilik
yaptigimiz devrede higbir sikayet ve
yolsuzluk tarafimiza intikal etmemistir.

Ortaklarimizdan Amonra Emerging Growth
Fund tarafindan  Sirketimiz  aleyhine
Yonetim Kurulu’nun 28.08.2007 tarihli %
242 oranindaki bedelsiz sermaye artirim
kararinin iptali i¢in agilan davaya iligkin
olarak ; Istanbul 1.Asliye Ticaret
Mahkemesinin 02/02/2009 tarih, 2007/741
E., 2009/9 K. sayili karartyla 13.10.2008
tarihinde  miracaata  kalan  davanin,
HUMK’nun 409/5. maddesi uyarinca
acilmamis sayilmasina karar verilmigtir.

01.01.2008 - 31.12.2008 donemi hesap ve
islemlerini Tuirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul
g6rmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Goriisiimiize gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmig
bilango ortakligin anilan tarihteki gergek mali durumunu, 01.01.2008 - 31.12.2008 donemine
ait gelir tablosu anilan doneme ait faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak

yansitmaktadir.

Bilango ile gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasmi oylariniza

arz ederiz.

od

Is1l ayli ./
Denetgi
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34398 Maslak

. . istanbul, Tarkiye
IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Yonetim Kurulu’na Tel : (212) 366 60 00

istanbul Fax : (212) 366 60 10
www.deloitte.com.tr

1 OCAK —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Is Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlishiklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit: toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, $irket’in i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriis

Goristimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, [s Yatirim Ortakligt A.S. nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan finansal
raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 20 Subat 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Membeﬁgfj)ELOITTE TOUCHHOHMATSU

3 Wiﬁj“-‘“}%@.ﬂ ; <M

- Hasan Kilig / N

Sorumlu Ortak Basdenetgi Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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2008 YILI KURUMSAL YONETIM iLKELERI UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Halka acik bir sermaye piyasasi kurumu olan Sirketimiz saydamlik, esitlik, sorumluluk ve hesap
verebilirlik ilkelerini benimsemis olup, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin biiyiik ¢ogunluguna
uymaktadir, istisnai nitelikteki uygulanamayan bazi ilkeler ise herhangi bir ¢ikar c¢atigmasina
sebebiyet vermemektedir. Pay sahiplerimiz, pay sahipliginden kaynaklanan her tiirlii haklarini
esitlik ilkesi c¢ercevesinde sartlarimiz paralelinde rahatlikla kullanabilmekte, kamunun ve
dolayisiyla menfaat sahiplerimizin bilgilendirilmeleri seffaflik ilkesi geregi en iist diizeyde
saglanmaya calisilmakta ve ticari sir niteliginde olmayan gerekli her tiirlii bilgi zamaninda
aciklanmaktadir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayindan ge¢mis ana sozlesmemiz ve ilgili
mevzuat cercevesinde, genel kurulda pay sahiplerimizden aldig1 yetki dogrultusunda Yonetim
Kurulumuz sorumluluklarii yerine getirmekte ve Sirketi temsil etmektedir. Faaliyetimizin ve
ihtiyaglarimizin gerektirdigi komiteler kurulmus, mevzuat ¢ergevesinde isleyisleri saglanmistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERIi
2. Pay Sahipleri Ile Iliskiler Birimi

Organizasyon yapimizin az sayida kisiden olusmasi sebebiyle pay sahipleri ile iliskiler birimi
olusturulmamis olup, pay sahiplerimiz ile iliskiler Sirket personeli tarafindan yiiriitiilmektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerimizce bilgi edinme amacli Sirkete yapilan bagvurularin igerigini ¢ogunlukla Sirket
senedinin iskontolu iglem gormesi, temettli dagitimi, sermaye artirimi, portfdy dagilimi ve
biiyiikliigiine iliskin konular olusturmakta olup, ticari sir niteliginde olmayan kayitli bilgilerin
tamami esitlik ilkesi ¢ercevesinde pay sahipleri ile paylagilmaktadir. Pay sahipligi haklarinin
kullannmini etkileyecek her tiirlii gelisme 6zel durum agiklamalar ile kamuya duyurulmakta, bu
aciklamalar ve pay sahiplerimiz ile paylasilan bilgiler elektronik ortamda yer almaktadir. Sirket
ana sozlesmesinde Ozel denet¢i atanmasina iliskin bir diizenleme bulunmamakla birlikte, pay
sahiplerinin T.T.K.’nun 348. maddesi geregince genel kurulda 6zel denet¢i atanmasi talebinde
bulunmalart miimkiindiir. Donem igerisinde 24 Mart 2008 tarihinde olagan genel kurul toplantisi
yapilmis ve 6zel denetci atanmasi talebinde bulunulmamustir. Ote yandan sirketimiz, yonetim
kurulunca segilerek genel kurul tarafindan onaylanan bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan
denetlenmektedir.
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4. Genel Kurul Bilgileri

Donem igerisinde bir adet genel kurul yapilmis olup, genel kurulda mevzuatin 6ngordiigii nisaplar
ve kayit stireleri gegerli olmus, davetler yurt ¢apinda yayin yapan 2 gazete ve T.T.S.G.’nde ilan
edilmek suretiyle yapilmistir. Faaliyet raporu genel kurul oncesinde sirket merkezinde hazir
bulundurulmustur. 24 Mart 2008 tarihli olagan genel kurul toplantisinda soru sorma hakki
kullanilmamustir. Genel kurul tutanagi 6zet halinde 6zel durum agiklama formuyla ve tam metin
olarak Sirket’in internet sitesinden kamuya duyurulmus ayrica sirket merkezinde agik
tutulmustur.

Bélinme islemi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi hakkinda Teblig” geregince, T.T.K.
388.maddesinin 3.ve 4. fikralarinda yer alan nisaplara uygun olarak genel kurul karari ile yapilir.

Onemli tutarda malvarlig: satimi, alimi, kiralanmas1 gibi kararlar ana sdzlesme geregi yonetim
kurulu tarafindan alinmakta olup, ana s6zlesme ve SPK’nun Seri VI No:4 sayili tebligi geregi;
Sirketimiz sermeye ve yedek akgelerinin toplaminin % 10’u ve/veya aktif toplaminin % 5’inden
fazla gayrimenkul iktisap edememektedir.

5. Oy Haklarn ve Azinhk Haklarn

Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayindan ge¢mis ana sézlesmemiz geregi Sirket hisse senetleri A
ve B grubu olarak ikiye ayrilir. Her bir hisse genel kurul toplantilarinda 1 (bir) adet oy hakkina
sahip olmakla beraber sadece yonetim kurulu {iye se¢ciminde A grubu hisse senetlerinin her biri
1.000.000 (birmilyon) adet oy hakkina, B grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina
sahiptir. 2008 yili i¢inde yapilan genel kurul toplantisinda, karsilikli istirak iliskisi iginde
bulundugumuz iki pay sahibimiz tarafindan oy kullanilmistir. A grubu paylarin yonetim kurulu
liye secimindeki imtiyazi sebebiyle azinlik paylar yonetimde temsil edilmemekte olup, birikimli
oy kullanimina iliskin bir diizenleme bulunmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamam

Ana sozlesmemizde dagitilabilir kardan Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda
birinci temettii dagitilmasi esas1 benimsenmistir.

Yonetim Kurulumuzun Genel Kurulun onayina sundugu kar dagitim teklifleri, pay sahiplerimizin
beklentileri ile Sirketimizin biiylime geregi arasindaki hassas dengenin bozulmamasini ve
Sirketimizin karlilik durumunu dikkate alan bir kar dagitim politikasi ile hazirlanmaktadir.

Yo6netim Kurulumuzca alinan karar geregi 2006 yili hesap doneminden itibaren her sene olusan net
dagitilabilir karin en az % 30'unun nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilmasinin
Genel Kurula teklif edilmesi esasina dayanan bir kar dagitim politikas1 benimsenmis ve bu politika
2006 yil1 icinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ortaklarimizin bilgilerine sunulmustur.

Sirkette kara katilim konusunda bir imtiyaz yoktur. Kurucu intifa senedi ile Yonetim Kurulu
liyelerimize ve c¢alisanlarimiza kar payr verilmesi uygulamasi bulunmamakta, kar pay:
O0demelerimiz yasal siireler icerisinde gerceklestirilmektedir. Kar payr 6demelerinin mevzuatta
ongoriilen siireleri agsmamak iizere en kisa siirede yapilmasima O6zen gosterilmektedir. Ana
s0zlesmemizde kar pay1 avanst dagitilmasini 6ngéren bir diizenleme bulunmamaktadir.
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7. Paylarin Devri

Sirket esas sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Halka agik bir sermaye piyasast kurumu olmasi sebebiyle Sirket, sermaye piyasast mevzuati
geregi yonetim kadrolarinda olusan degisiklikleri, portfdy yonetimine iliskin ayrintilari, pay
sahipligi haklarimin kullanimim etkileyecek her tiirlii gelismeleri, genel kurul dncesi/sonrasinda
genel kurula iliskin duyuru, giindem, kararlari...v.s. iceren bilgileri ve ayrica haftalik olarak
portfoy deger tablosunu kamuya agiklamakta ve bu agiklamalarin tamami elektronik ortamda yer
almaktadir. Sirkete iligkin yapilabilecek tiim agiklamalar zaten mevzuatta yer aldig1 ve siiresinde
Sirket personeli tarafindan yapilmakta oldugu igin ilgili yilda SPK’nm Kurumsal Yonetim ilkeleri
II. Boliim madde 1.2.2.°de yer alan sekliyle bir bilgilendirme politikasinin olusturulmasina gerek
goriilmemistir.

9. Ozel Durum A¢iklamalar

Y1l i¢inde SPK diizenlemeleri uyarinca 20 adet 6zel durum agiklamasi ve 52 adet haftalik portfoy
deger tablosu gdnderimi siiresi igerisinde yapilmis olup SPK ve/veya IMKB tarafindan hig biri
icin ek acgiklama talep edilmemistir. Sirketimiz yurt dis1 borsalara kote olmadig1 i¢in bu borsalari
ilgilendiren bir agiklama mevcut degildir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet sitesi bulunmakta olup, adresi “www.isyatort.com.tr” dir. Bu sitede su bilgiler yer
almaktadir; Sirket hakkinda genel bilgiler, ticaret sicili bilgileri, sermaye artirrm ve temettii
dagitim oran, tutar ve yillari, ortaklik yapisina iligskin bilgiler, en son yayimlanan aylik portfoy
deger tablosu, ana sozlesmenin son hali, periyodik mali tablolar ve dipnotlari, 6zel durum
aciklamalari, izahnameler, sirkiilerler, portféy dagilimi, portfoy yatirim stratejisi ve karsilagtirma
Ol¢iitli, yonetim kurulu iyelerinin ve sirket miidiiriinliin isimleri, etik ilkeler, vadeli islem
sozlesmelerinde uygulanacak genel ilkeler, 6denen komisyonlara iliskin ayrintilar, son bes seneye
ait faaliyet raporlari, genel kurul toplanti tutanaklari, hazirun cetvelleri.

11. Ger¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi

Sirketimizde gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimizde iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler asagida isimleri yer alan yonetim kurulu
ile denetim kurulu iiyeleri ve Sirket list yonetim kadrosu olup bu kisilerin isimleri degisiklik
oldukca 6zel durum agiklamasi ile kamuya acgiklanmaktadir. Bu bilgiler ayn1 zamanda elektronik

ortamda da yer almaktadir.

Yonetim Kurulu ; Giizide Meltem Kokden, Kazim Murat Agilonii, Metin Yilmaz, Feray Demir,
Hatice Banu Saatci, Yasemin Keltek, Serhat Giirleyen.

Denetim Kurulu; Is1l Dadayli, Nurtan Hiirriyet Arol
Miidiir; Yesim Tiikkenmez

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Ticari sir niteliginde olmayan her tiirlii kayith sirket bilgisi esitlik ilkesi ¢ercevesinde pay ve
menfaat sahipleri ile paylasilmakta olup, Sirket faaliyetine ve yonetimine iliskin 6nemli konular
0zel durum aciklamalar1 ile kamuya duyurulmakta, portfoy deger tablolar1 haftalik olarak
yayimlanmakta ve bu bilgiler elektronik ortamda yer almaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket ana sozlesme ve mevzuat geregi yonetim kurulu tarafindan temsil ve ilzam edilmekte olup,
yonetim kurulu iiyeleri genel kurul toplantisinda pay sahiplerince se¢ilmektedir.

15. insan Kaynaklan Politikasi

Sirket faaliyet konusu geregi 4 kisilik bir kadro ile islemlerini siirdiirmektedir. Personel sayisinin
az olmasi, unvan ve kadro c¢esitliliginin fazla olmamasi sebebiyle insan kaynaklarina iligkin ayr1
bir birim olusturulmasina veya calisan iliskilerini yiiriitmek i¢in bir temsilci atanmasina gerek
goriilmemistir. Personelin 6zliik haklari, ¢aligma hayatin1 diizenleyen kanunlar, yonetim kurulu
kararlar1 ve i¢ yonetmelikler ¢ercevesinde yiirtitiilmekte olup, Sirket ¢alisanlar1 konulara iligskin
stirekli toplantilar ile bilgilendirilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimizin faaliyeti portfoy isletmeciligi olup, mal ve hizmet pazarlamasi ve dolayisiyla miisteri
iliskileri mevcut degildir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin faaliyetlerine iligkin herhangi bir g¢evresel etki olmadigindan, bu konuda sirket
aleyhine ag¢ilmis bir dava da bulunmamaktadir.
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BOLUM 1V - YONETIM KURULU
18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim kurulu 7 kisiden olusmakta olup, iiyelerimiz icraci degillerdir. Uyelerimizden Giizide
Meltem Kokden, Kazim Murat Agilonii, Feray Demir, Hatice Banu Saatci, Yasemin Keltek,
Serhat Giirleyen 24 Mart 2008 tarihli olagan genel kurul toplantisinda, Metin Yilmaz ise donem
icinde secilmislerdir (F.Giiliz Aykan donem i¢inde 01.01.2008 — 19.09.2008 tarihleri arasinda
gbrev yapmistir) .

Yonetim kurulu {iyelerinin se¢imi genel kurul tarafindan yapilmakta olup, ana sézlesme geregi A
grubu pay sahiplerinin bu konuda oy hakki imtiyazi bulunmaktadir. Bagimsiz iiye mevcut
degildir. Yonetim kurulu tyelerimiz, goérevlerini basiretli bir bi¢imde ve iyi niyet kurallari
cergevesinde yerine getirirler.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket ana sozlesmesinde yonetim kurulu tiyelerinin sahip olmasi gereken asgari niteliklere iliskin
ayrintili  bir hiikkiim bulunmamakta fakat iiyelerin Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Ongoriilen sartlart tasgimasinin gerektigi hiilkmi yer almaktadir. Yonetim kurulu
iiyelerimiz bu nitelikleri haizdir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin amaci, ilgili mevzuat ile belirlenmis ilke ve kurallar gercevesinde sermaye piyasasi
araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenlerden olusan karma bir portfoyii isletmektir. Sirket portfoyiine iliskin yatirim
stratejileri ve performans karsilastirma olgiitii belli donemlerde gozden gegirilmekte, 6zel durum
aciklamalar ile kamuya duyurulmakta, bu aciklamalar elektronik ortamda da yer almaktadir.
Yonetim kurulu sirket performansini, portfoy getiri ve dagilim oranlarindan, kendilerine yapilan
aylik raporlamalar ve mali tablo sonuglarindan takip etmekte, mali tablo sonuglarina iliskin
kamuya duyuru 6ncesinde yonetim kurulu toplantist yapilmaktadir.

21. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirkette i¢ kontrol sistemine yonelik olarak “I¢ Kontrol Yonetmeligi” Yénetim Kurulu’nun 21
Haziran 2007 tarihli karar1 ile 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren uygulamaya alinmistir. i¢
kontrol sisteminin isleyisi, Sirket faaliyeti, genel kabul gérmiis kurallar ve mevzuat gozoniine
alinarak diizenlenmis, kendi i¢inde etkin bir yap1 kurulmasina ¢alisilmistir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Sirket ana sozlesmesinde; Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan yonetilecegi ve temsil edilecegi,
ilzama yetkili olacak kisilerin ise Yonetim Kurulu’nca tespit edilecegi hitkmii bulunmaktadir. Bu
konunun ayrintilar1 ise ana sdzlesmenin Yonetim Kurulu’na verdigi yetkiye istinaden ¢ikarilan,
degisen sartlara gore belli araliklarla yenilenen ve tescil ettirilen Sirket imza sirkiilerinde yer
almaktadir.
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23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu, bagkan tarafindan olusturulan giindem gergevesinde en az ayda bir kez toplanir.
Yonetim Kurulu karar1 ile giindemde degisiklik yapmak miimkiin oldugu gibi fevkalade
durumlarda tiyeler de re’sen ¢agri yetkisini haiz olurlar. Her iiyenin bir oy hakk: olup, oylar kabul
veya red olarak kullanilir. Red oyu veren iiye, kararin altina red gerekgesini yazarak imzalar. 2008
yili igerisinde 20 adet Yonetim Kurulu toplantisi yapilmis olup, denetcilere iletilmesi gerekli
herhangi bir durum s6z konusu olmamistir. Yonetim Kurulu iiyelerinin bilgilendirilmesi ve
iletisimini saglamak amaciyla ayri bir sekretarya bulunmamaktadir, bu islemler Sirket personeli
tarafindan yiiriitiilmektedir. Donem kar1 hakkinda gortis bildirilmesi, genel kurul toplanti ¢agrisi,
sermaye artirimi, mali tablolarin onaylanmasi, Yonetim Kurulu bagkan ve bagkan yardimcilarinin
secilmesi, yeni iliye atanmasi, yeni komite olusturulmasi gibi dnemli konularda fiili katilimin
saglanmasina ¢alisilmakta ve kararlar oybirligi ile alinmaktadir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Ana sozlesme ve mevzuat geregince sirketimizde yonetim kurulu iiyelerinin sirketle islem ve
rekabet etme yasagi uygulanmakta olup, genel kurulda buna izin veren bir karar alinmamastir.

25. Etik Kurallar

Faaliyet raporunda da yer alan Sirket ve calisanlarina yonelik etik kurallar ayn1 zamanda
ortaklarimizin aydinlatilmasi amaci ile Sirket’in internet sitesinde yayinlanmaktadir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizlig

Sirketimizde, icinde bulunulan sartlar ve gereksinimler dogrultusunda, Yonetim Kurulu’nca
secilen iki adet iiyeden olusan bir denetleme komitesi bulunmakta ve sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde faaliyet gostermektedir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu iiyelerine, olagan genel kurul karari ile onaylanan tutarda aylik huzur hakki
o0denmektedir. Sirket Ana S6zlesmesi’nin 8.maddesi geregince, huzur hakki, licret ve kar pay1 gibi

faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda Sirket, mal varligindan ortaklarina, yonetim ve
denetim kurulu {iyelerine, personeline ya da {igiincii kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.
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SIRKET ETiK KURALLARI

Faaliyet alani portfoy isletmeciligi olan Is Yatinm Ortakhign A.S., portfdyiiniin etkin ve
rasyonel bir sekilde yonetilmesini ve bu sayede yatirimcilarina diizenli ve yiiksek bir getiri
saglamay1 hedeflemektedir. Sirket ¢alisanlar1 bu hedefi gerceklestirirken asagida yer alan etik
kurallara uyarlar.

IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.,

- Niteligi ve faaliyeti geregi baglantili oldugu her tiirlii hukuki sinirlamalara ve mevzuata
uyar.

- Faaliyetlerini esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik, sorumluluk ilkelerinin ¢ergevesinde
yuritir.

- Portfoyiiniin riskin dagitilmasi ilkesi ¢er¢evesinde profesyonel ve giivenilir bir anlayis ile
yoOnetilmesini saglar.

- Sirket ile ilgili menfaat sahiplerinin haklarina saygi duyar, onlart korur, sirketin durumu
hakkinda gerektigi sekilde bilgilendirilmelerini saglar.

- Cikar catigsmalarina engel olacak her tiirlii 6nlemi alir.

- Sirketin hazirladigi, kamuya acikladigi ve diizenleyici otoritelere sundugu verilerin
tamamen dogru, eksiksiz ve anlasilabilir olmasi ve zamaninda agiklanmasi konusunda
azami gayreti sarf eder.

- Sirketin her ¢alisanin sirket biinyesinde esit kabul eder, adil ve giivenli bir ¢alisma ortami
saglar.

- Calisanlarinin kisilik onurlarini ve yasalarla taninmis haklarini korur.

CALISANLAR;

- Yasalara ve sirket ici diizenlemelere uygun davranirlar.

- Is Yatinnm Ortaklig1 A.S.’nin adin1 ve sayginligini benimser ve korurlar.

- Birbirleriyle, astlariyla ve iistleriyle olan iliskilerinde 6l¢iilii ve dikkatli davranirlar.

- Menfaat teminine ve/veya ¢ikar ¢atismasina neden olabilecek iliskilerden kaginirlar.

- Mesleki bilgi ve deneyimlerini artirma ve kendilerini gelistirme hususunda devamli gayret
gosterirler.

- Sirkete ait sir olabilecek nitelikteki bilgileri saklama yiikiimliiliigiiniin bilincindedirler.

- Sirket malvarlig1 ve kaynaklariin dogru kullanimi1 konusunda hassasiyet gosterirler.

- Etik kurallara aykirt herhangi bir durumda y6onetimi bilgilendirmekle yiikiimlidiirler.
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